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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych
Przychody netto z dziatalnosci operacyjnej

Prowizje maklerskie

Przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktow
finansowych

Inne przychody

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty transakcyjne

Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Wynik z operacji instrumentami finansowymi
Przychody finansowe
Koszty finansowe
w tym z tytutu MSSF 9
Wynik z dziatalnosci finansowej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Krzysztof Prasat

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Marcin Zych
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Warszawa, dnia 22 lutego 2018 r.

Arkadiusz Mastalerek

Nota

N

AR

10

11

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

53 926 64 105
774 1413

52 431 62 306
720 386
(639) (704)
(11 033) (11 686)
(3 837) (3 698)
(1 001) (1012)
(31 198) (37 631)
(1541) (2298
(49 250) (57 029)
4 675 7 076
302 245

505 448
(183) (152)
(47) -
715 541
5390 7 617
(356) (2179)
5034 5438
5034 5438
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

na dzien 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach zlotych

Aktywa

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci od klientow

Naleznosci z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji
Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Inne aktywa
Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Inne aktywa

Aktywa trwale razem
Aktywa razem

Zobowiazania i Kapitat witasny

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Straty zatrzymane

Kapitat wiasny razem
Zobowigzania i Kapitat wiasny razem

Krzysztof Prasat

Prezes Zarzgdu

Marcin Zych

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania
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Czlonek Zarzadu

Nota

15
16

17
18
19
20

12
13
14

24

22
23

22
23

21

Arkadiusz Mastalerek

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017

64 067 34 132
258 699
154 835
2672 3163
5522 6 371
20 741 19 160
463 453
93 876 64 813
708 542
1428 936
329 311
2 465 1789
96 341 66 603
49 946 20 319
246 621
83 164
4 946 8 622
55 221 29 727
161 -
5044 5994
5204 5994
60 425 35720
60 050 60 050
28 229 28 229
(52 364) (57 397)
35916 30 882
96 341 66 603

Warszawa, dnia 22 lutego 2018 r.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Pozostate
Kapitat kapitaty Straty Kapitat wiasny

w tysigcach ztotych zaktadowy rezerwowe zatrzymane razem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 60 050 28 229 (62 835) 25 444

Zysk za okres sprawozdawczy - - 5438 5438
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2017 r. 60 050 28 229 (57 397) 30 882
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 60 050 28 229 (57 397) 30 882

Zysk za okres sprawozdawczy - - 5034 5034
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 r. 60 050 28 229 (52 363) 35916

Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Marcin Zych

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Warszawa, dnia 22 lutego 2018 r.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach zlotych
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres

Korekty

Amortyzacja

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz pozostatych, z wylgczeniem
kredytow i pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych srodkéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych $rodkéw trwatych
Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych

Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych

Inne korekty

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu w tym
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Marcin Zych
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
5034 5438
1001 1012
(302) (245)
(508) (398)
2435 532
24 747 5045
47 -
32454 11 384
88 -

(1 746) (608)
7 500 6 000

(8 791) (11 668)
508 398
(2442) (5877)
(42) (53)
(42) (53)

29 970 5453
29 970 5453
34 132 28 679
64 101 34 132
49 479 19018

Warszawa, dnia 22 lutego 2018 r.
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikacyjne jednostki, zakres dziatalnosci.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o0.0. (,Spotka”) jest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, adres Spotki to ul. Putawska 107, 02-595
Warszawa.

Spotka zostata utworzona zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 20 wrzes$nia 1996 roku. Spotka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000061809.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 471442664.

W dniu 26 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w sprawie za sygn. Wa XIII KRS 819/12/745, zarejestrowat zmiane umowy
Spotki w zakresie brzmienia firmy z Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0. na Dom Inwestycyjny Xelion sp. z
0.0., na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki z dnia 15 grudnia 2011 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towardw gietdowych

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

e dziatalno$¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych

e dziakalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

e  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting i podobna dziatalno$¢)

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

e dziakalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

e dziatalnos¢ portali internetowych

e badanie rynku i opinii publicznej

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

e  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana

Spoétka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 roku prowadzenie dziatalnosci maklerskiej zwigzanej z rynkiem
papieréw wartosciowych i towardw gietdowych na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 18 pazdziernika 2011 roku (decyzja za sygn. akt. DFL/4020/16/50/1/101/1/11).

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:

e przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie,

e doradztwo inwestycyjne,

e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkdéw
papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkdw pienieznych oraz

e sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0gdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Spotka otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w
zakresie oferowania papierow wartosciowych. (decyzja za sygn. akt. DRK/WL/4020/26/17/101/1/12).
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W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig maklerskg Spotka podlega statej kontroli sprawowanej przez
Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. 2016 1289 t.j.).

Dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest na terenie Polski.

2. Czas trwania dzialalnosci.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku.

4. Informacja o wewnetrznych jednostkach organizacyjnych.

W skiad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

5. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest przez okres 12 miesiecy od dnia 31
grudnia 2018 roku . Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje
zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych
korekt niezbednych gdyby to zatozenie o kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieprawdziwe.

Nota 21 sprawozdania finansowego zawiera szczegétowe wyjasnienia w zwigzku ze spetnieniem kryteriow
wynikajgcych art. 233 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

6. Potaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie z
zadng inng jednostka gospodarcza.

Jednostka dominujgca i jednostka najwyzszego szczebla:

Lista udzialowcow posiadajacych udzialy w Spotce bezposrednio w okresie od 01 stycznia
2018 r. do dnia 31 grudnia 2018r.

Liczba udziatow Udziat w kapitale Liczba gtosow na Udziat w ogdlnej liczbie
zaktadowym (%) ZW gtoséw na ZW (%)
Bank Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. 120.100 100 120.100 100
Grzybowska 53/57, 00-950
Warszawa

Podmiotem dokonujgcym konsolidacji na najwyzszym szczeblu jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka
Akcyjna z siedzibg w Polsce, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa.

Sktad Rady nadzorczej w roku 2018 ujawniony jest wSprawozdaniu z dziatalnosci jednostki dotgczonym do
niniejszego Sprawozdania finansowego.
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W ramach zarzadzania ryzykiem koncentracji geograficznej Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na
terytorium catego kraju. Obecnie Spétka posiada 6 Punktow Obstugi Klienta oraz 8 Filii Punktow Obstugi
Klienta, usytuowanych w réznych regionach geograficznych Polski.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, w tym brak portfela kredytowego, Spodtka nie dokonuje
branzowego podziatu ekspozycji wobec poszczegdlnych klientow.

-10 -
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II. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUI"KOWOéCI, OPIS WAZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF
UE” a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$c, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF").

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 22 lutego 2018 roku.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest walutg prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Stosowane przez
Spotke zasady rachunkowosci zostaly szczegdtowo opisane w pkt. II niniejszego sprawozdania
finansowego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddow, szacunkéw i
zatozen, ktdére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywdow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalozenia, ktoére niosg ze soba znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywdw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty przedstawione ponizej.

Gléwne pozycje sprawozdania, z ktdrymi zwigzane sg szacunki ksiegowe to:
e rezerwy na sprawy sporne, gdzie przedmiotem szacunku jest prawdopodobienstwo pozytywnego
lub negatywnego zakonczenia sprawy,
e rezerwy na odprawy emerytalne, gdzie przedmiotem szacunku jest stopa dyskonta, stopa wzrostu
wynagrodzen, inflacja, stopa mobilnosci,
e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdzie przedmiotem szacunku sg osiggane w
przysztosci zyski podatkowe Spdtki.

Spétka dokonuje na biezgco przegladéow i dokonuje odpisow aktualizujgcych poszczegdinych pozyciji
aktywow. Odpisy aktualizujgce tworzone sg w szczegdlnosci na naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Kwoty
odpiséw na naleznosci, ktorych termin ptatnosci uptynat, szacuje sie w oparciu o okres przeterminowania i
historie $ciggalnosci.
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2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do catego okresu
zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka
nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do zasad przyjetych w poprzednim okresie.
Zmiany wynikajgce z nowelizacji MSSF UE nie miaty znaczacego wptywu na wycene aktywow i zobowigzan
Spotki.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za 2018

rok:
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Wartosci odpisow ujete w sprawozdaniu
finansowym jednostki za I pdtrocze 2018 rok nie majg istotnego charakteru. Spdtka skorzystata z zapisow
MSSF 9 umozliwiajgcych zwolnienie z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla okresow
wczesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny (w tym z tytutu utraty
wartosci). Spotka nie tworzyta odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 01.01.2018. ze
wzgledu na brak ich istotnego wptywu na sytuacje finansowg Spotki.

MSSF 15 , Przychody z umoéw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) Spdtka nie zidentyfikowata
istotnych uméw o zmiennym niepewnym sktadniku wynagrodzenia oraz uméw w przypadku ktorych
wdrozenie MSSF 15 mogtoby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki za 2018 rok.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie) - zmiana nie miafa istotnego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki za 2018 rok.

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
JInstrumenty finansowe” po raz pierwszy) - zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe jednostki za 2018 rok.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do
istniejgcych standardow zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie). Ujawnienia zwigzane z zastosowaniem tego MSSF od 1 stycznia 2019 roku
zostaty zaprezentowane w Informacji dodatkowej w rozdziale nr V.8 Ujawnienia zwigzane z MSSF 16.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna
kompensatg (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i
MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),
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Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR
23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (obowigzujg w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie).

Spdtka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy
zastosowaniu kursu $redniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego dzien zawarcia transakgcji. Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcy na ten
dzien. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane s jako zysk lub strata
biezacego okresu. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w
walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajagcym dzien
dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug
wartosci godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania
wartosci godziwej.

Nastepujace kursy z dnia 31.12.2018 r. zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Nazwa waluty Kod waluty 3K1u;5252"g;|2:
dolar amerykanski 1 USD 3,7597
euro 1 EUR 4,3000
frank szwajcarski 1 CHF 3,8166

Nastepujace kursy z dnia 31.12.2017 r. zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Nazwa waluty Kod waluty 3I(1u;szszrgil;|:
dolar amerykanski 1 USD 3,4813
euro 1 EUR 4,1709
frank szwajcarski 1 CHF 3,5672
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4. Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktory jest dniem, gdy Spoétka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spétki jest traktowany, jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdw i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie
aktywa finansowe zrealizowac¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Od 1 stycznia 2018 roku Spotka przyjeta do stosowania Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 9 ,Instrumenty Finansowe” (dalej ,MSSF 9”). Zastosowanie MSSF 9 spowodowato zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci Spétki w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych oraz utraty wartosci aktywow finansowych. Wdrozenie MSSF 9 nie miato istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki za I potrocze 2018 rok.

Zasady stosowane do 31.12.2017 r.
Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe w nastepujgce kategorie:

o aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, zostajg one zaklasyfikowane do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci sg poczatkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne.
Wycena aktywow finansowych w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu
terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spdtka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku
obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spédtka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg obligacje Skarbu Parstwa, zaréwno na dzien 30
czerwca 2018 r. jak i 30 czerwca 2017 r.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Spotki w kapitatowe papiery wartosciowe oraz niektére dtuzne papiery wartoSciowe sg
klasyfikowane, jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany w wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i prezentowane w
kapitatach, jako kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych,
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skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych uprzednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane, jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu.
Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na
podstawie ich wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg
zostajg ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji uymowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o inne bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznoSci w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zasady stosowane od 01.01.2018 r.
Na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg klasyfikowane do jednej z nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
¢ wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
¢ wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Powyzsza klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne
stanowig wytacznie sptate kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty (ang. solely
payments of principal and interest, ,SPPI").
W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe mogg zostac zaklasyfikowane jako:

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych,

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,

e przeznaczone do obrotu oraz inne.

Aktywa finansowe wyceniane wedftug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli jednoczesnie spetniajg ponizsze
dwa kryteria:

o aktywa finansowe s3 czeScig modelu biznesowego, ktdrego celem jest osigganie korzysci z
pozyskiwania kontraktowych przeptywdw pienieznych z utrzymywanych aktywow,

e zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy
pieniezne, ktore stanowig jedynie spfaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione
jest kryterium SPPI).

Po poczatkowym ujeciu aktywa te s wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem

efektywnej stopy procentowej. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone i
otrzymywane przez strony umowy prowizje, koszty transakcji oraz inne premie i dyskonta stanowigce
integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Aktywa finansowe (z wytgczeniem instrumentéw kapitatowych) wyceniane sg do wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite, gdy jednoczesnie spetniajg dwa ponizsze warunki oraz nie zostaly
wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
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o aktywa finansowe s3 czeScig modelu biznesowego, ktdrego celem jest osigganie korzysci z
pozyskiwania kontraktowych przeptywdw pienieznych oraz ze sprzedazy sktadnikdw aktywow
finansowych,

e zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy
pieniezne, ktore stanowig jedynie spfaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione
jest kryterium SPPI).

Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub strata
biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uymowane sg jako
zysk lub strata biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej Spotka kwalifikuje instrumenty pochodne (nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi),
dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe, pozyczki i naleznosci, ktdre nabyto lub zaliczono do tej kategorii z
zamiarem sprzedazy w krotkim terminie. Ponadto kategoria ta obejmuje aktywa finansowe
nieprzeznaczone do obrotu obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
ktore nie spetniajg kryterium SPPI.

(ii)Pochodne instrumenty finansowe

Spoétka nie uzywa pochodnych instrumentdw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i zmiany
stop procentowych wynikajagcego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z
przyjetg politykg inwestycyjng, Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

5. Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardow i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w
przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika
aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz Srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot
kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od
towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okresSlony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki aktywow.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatlych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzy$ci wynikajgce z posiadania skfadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego.

(iii) Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktdére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywdw trwatych.
Pozostate nakfady s ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

-16 -



Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci $rodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spoétka zaklada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii $rodkow trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
e Pojazdy 4 lata
e Meble i wyposazenie 3-5lat

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

6. Wartosci niematerialne

(i) Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spdtke wykazywane s w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
(zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt h).

(ii) Naklady poniesione w terminie pdzniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate nakiady sa
ujmowane, jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba,
ze nie jest on okreslony. Warto$¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania
podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg
amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest

nastepujacy:

e Licencje 2-5lat
e Oprogramowanie 2-5lat

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzadanie.
Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéow wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych integralng cze$¢ systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi
Spoiki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu finansowym obejmujg $rodki pieniezne Spotki
oraz $rodki pieniezne Klientow ztozone na rachunkach pienieznych bankowych Spétki.

(i) Podziatl dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywow pienieznych

e  Dziatalnos$¢ operacyjna — $wiadczenie ustug maklerskich i posrednictwa,

e Drziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw
rzeczowego majgtku  trwatego, a takze nabywanie i sprzedaz papierédw wartosciowych
o charakterze dtugoterminowym.

e Drziatalno$¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata Zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach
i relacjach kapitatu wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i
korzysci.

8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 roku Spotka przyjeta do stosowania Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci

Finansowej nr 9 ,Instrumenty Finansowe” (dalej ,MSSF 9”). Zastosowanie MSSF 9 spowodowato zmiany
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zasad (polityki) rachunkowosci Spotkiw zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych oraz utraty wartosci aktywow finansowych. Wdrozenie MSSF 9 nie miato istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki za I potrocze 2018 rok.

Zasady stosowane do 31.12.2017 r.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg przestanki,
Ze zaistniaty zdarzenia, ktdre mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg, a wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Wartosc¢ bilansowa poszczegolnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg jako zysk lub strata biezacego okresu. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sg odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

Zasady stosowane od 01.01.2018 r.
Na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg klasyfikowane do jednej z nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
¢ wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
¢ wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Powyzsza klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne
stanowig wytacznie sptate kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty (ang. solely
payments of principal and interest, ,SPPI").

W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe mogg zostac zaklasyfikowane jako:

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych,
e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,
e przeznaczone do obrotu oraz inne.

(ii) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdinych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy Srodki
pieniezne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikowalna czes¢ aktywow, ktora wypracowuje Srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci s ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka generujacego Srodki pieniezne jest w pierwszej
kolejnosci ujmowana, jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a
nastepnie, jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywdéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywdw. W przypadku aktywow, ktore nie generuja
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niezaleznych przeptywow pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, s3 poddawane na kazdy dzien bilansowy
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w
sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

9. Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych skiadek

Spdtka zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy
oraz majg charakter programu okreSlonych skladek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spétki za
kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w
wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepisow kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Spdtki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci
biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa
na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do
przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

(iii) Program okreslonych swiadczen - odprawy posmiertne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw posmiertnych w
wysokosci zgodnej z przepisami Kodeksu Pracy.

Rezerwa obliczona zostata metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest
w oparciu o warto$¢ obecng przysztych, dlugoterminowych zobowigzan Spoétki z tytutu odpraw
pos$miertnych.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty odpraw po$miertnych jakie Spotka
zobowigzana jest wyptaci¢. Dla kazdego roku pracy, az do osiggniecia wieku emerytalnego, przewidywana
kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:

— przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami Kodeksu
Pracy,

- przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania
odprawy posmiertnej,

- wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w Spdlce w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy (zgodnie z zapisami Kodeksu Pracy, tzn. 100% - za
staz mniej niz 10-letni, 300% - za staz, co najmniej 10-letni oraz 600% - za staz, co najmniej
15-letni),

— prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy.

Obliczone w powyzszy sposdb przewidywane kwoty odpraw posmiertnych (dla kazdego roku pracy) sa
dyskontowane aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2018 roku , a nastepnie sumowane.

Do kalkulacji rezerwy z tytutu odpraw posmiertnych zastosowano nastepujgce wartosci parametrow:
— stopa dyskontowa — 3,0%,
— tablice $miertelnosci zgodnie z Tablice zycia 2017 r.,
—  stopa mobilnosci pracowniczej — 9,4%

Analiza wrazliwosci wynikéw wyceny na dzien 31 grudnia 2018 roku na zmiane podstawowych zatozen
aktuarialnych o 0,5 punktu procentowego przedstawia sie nastepujgco:
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Stopa dyskonta Planowane wzrosty

Tytut rezerwy finansowego podstaw

W tysigcach ztotych

-0,5 p.p. + 0,5 p.p. -0,5 p.p. + 0,5 p.p.

Odprawy emerytalne 81 70 70 81
Odprawy rentowe 21 20 19 21
Odprawy po$miertne 76 68 66 79
Rezerwy tacznie 178 158 155 181

(iv) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostajg rozpoznane w kosztach, jesli na Spdtce
cigzy nieodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegotowego planu rozwigzania
stosunku pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy w przypadku dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte
zachecajacg do dobrowolnych odejé¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba
dobrowolnych odej$¢ moze byc¢ rzetelnie oszacowana.

(v) Kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Spoétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z
tytutu krotkoterminowych premii pienieznych lub plandw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka
jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug Swiadczonych przez
pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

(vi) Program dtugookresowych swiadczen pracowniczych

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finansdéw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitatu
wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim wraz z pdzniejszymi zmianami, w Spdtce
wdrozono Polityke zmiennych sktadnikdow wynagrodzen osdb zajmujgcych stanowiska kierownicze oraz
Zasady systemu zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska kierownicze. .
Uwzgledniajac zasady, o ktdérych mowa powyzej, Spotka stosuje nastepujgce szczegdtowe zasady
rozliczania i wyptaty zmiennych skfadnikdw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze:

1) co najmniej 40% zmiennych sktadnikdéw wynagrodzenia jest uzalezniona od efektdw pracy danej
osoby i jest rozliczana oraz wyptacana w okresie od trzech do pieciu kolejnych lat po roku w ktorym
wyptacono danej osobie pozostalg czeS¢ zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia za dany rok z
uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego oraz z uwzglednieniem charakteru i ryzyka prowadzonej
dziatalnosci przez Spotke,

2) odroczone czesci wynagrodzenia, o ktdrych mowa w pkt 1, sg wyptacane w formie pienieznej,

3) w przypadku rozwigzania umowy o prace z 0sobg zajmujacg stanowisko kierownicze przed wyptata
ktorejkolwiek z odroczonej czesci wynagrodzenia, o ktérych mowa w pkt 1, osoba ta traci prawo do
wyptaty tego wynagrodzenia, z pewnymi zastrzezeniami.

Zobowigzanie z tytutu programu dtugookresowych $wiadczen pracowniczych jest ujmowane i wyceniane w
wartosci godziwej oczekiwanych ptatnosci.

10. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoétce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy s3
szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw Srodkow pienieznych w oparciu o
stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w
czasie oraz, jezeli jest to wiasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.
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(i) Rezerwy na koszty doradcow

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, przy zastosowaniu wspotmiernosci przychodéw i kosztéw,
Spoétka tworzy rezerwy na wyptaty wynagrodzen prowizyjnych dla Doradcéw Finansowych (PFA). Wycena
tych zobowigzan zostata dokonana na podstawie raportdw otrzymanych z Instytucji Finansowych bedacych
podstawg do rozpoznania przychoddw i Taryf Wynagrodzen dla Doradcéw Finansowych obowigzujgcych w
Spotce i odpowiada wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

(ii) Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty rozliczane w czasie (aktywa).

Koszty rozliczane w czasie dotyczg wydatkow, ktorych rozliczanie w ciezar rachunku zyskdw i strat nastgpi
w przysztosci, w okresach sprawozdawczych, ktorych te koszty dotyczg. Koszty rozliczane w czasie Spdtka
prezentuje w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”.

Koszty rozliczane w czasie (zobowigzania) oraz przychody przysztych okresow.

Do kosztow rozliczanych w czasie zaliczane sg rezerwy na koszty rzeczowe wynikajgce ze $wiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdéw, Swiadczenia na rzecz pracownikow, ktore zostang
rozliczone w nastepnych okresach.

11. Naleznosci
Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do pozostatych kosztow.

(i) Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych sktadajg sie z naleznosci od Spdtek
nalezgcych do Grupy KDPW z tytutu funduszu rozliczeniowego, depozytow zabezpieczajgcych, funduszu
rekompensat, z tytutu transakgcji instrumentami pochodnymi oraz ustug $wiadczonych przez KDPW na rzecz
Spotki.

W sktad Grupy KDPW wchodza:

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) — odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku
transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, jak réwniez
centralnego depozytu papierow wartosciowych,

- KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP) — petni funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje centralnego
kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen.

Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego

Spétka wnosi obowigzkowe wptaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez KDPW_CCP, ktdre
wykazywane s3 jako naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow warto$ciowych.

Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczaniu prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych z
prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym. Fundusz
rozliczeniowy tworzony jest z wplat uczestnikow i sktada sie z zasobu podstawowego oraz z zasobu
rezerwowego. WysokoS¢ wptat do zasobu podstawowego funduszu rozliczeniowego podlega aktualizacji w
kazdym ostatnim dniu miesigca.

Naleznosci z tytutu depozytow zabezpieczajacych

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji uczestnicy wnoszg do
KDPW_CCP depozyty zabezpieczajace, ktdre zabezpieczajg ryzyko zmiany wartosci portfela w okreslonym
czasie. Depozyty zabezpieczajgce wystepujg jako witasciwy depozyt zabezpieczajacy, wiasciwy depozyt
zabezpieczajacy, wstepny depozyt rozliczeniowy oraz depozyt dodatkowy.
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Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy naliczany jest dla transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi (rynek kasowy) i dla transakcji zawieranych na rynku instrumentdéw pochodnych (rynek
terminowy). Warto$¢ zobowigzan uczestnika z tytutu wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest
codziennie aktualizowana.

Wstepny depozyt rozliczeniowy jest wnoszony przez uczestnika w zakresie transakcji zawieranych na rynku
instrumentow pochodnych. taczna warto$¢ wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wiasciwego
depozytu zabezpieczajgcego - w czesci naliczonej od wartosci zobowigzan wynikajgcych z transakcji
zawartych na rynku instrumentdw pochodnych, wniesionych przez uczestnika, wyznacza maksymalng liczbe
pozycji, ktora moze zosta¢ otwarta przez uczestnika w wyniku transakcji zawieranych na rynku
instrumentow pochodnych.

Dodatkowy depozyt jest wnoszony przez uczestnika w sytuacji, kiedy jego ryzyko niepokryte przekroczy
wartos¢ funduszu rozliczeniowego.

Wpfaty do systemu rekompensat

Spotka wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych, ktére stanowig nalezno$ci uczestnika systemu rekompensat od Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest zabezpieczenie aktywdw przechowywanych
na rachunkach maklerskich klientéw. System rekompensat tworzony jest z wptat jego uczestnikow oraz
pozytkéw wypracowanych z tych wplat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat mogg zosta¢ zwrdcone
domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie
rekompensat i pod warunkiem, iz wczesniej Srodki te nie zostaty wykorzystane zgodnie z ich
przeznaczeniem. Z tego wzgledu, biorgc pod uwage kryterium kontroli, Spotka nie wykazuje aktywow i
zobowigzan dotyczacych systemu rekompensat w bilansie. Kazdego miesigca KDPW informuje uczestnikow
systemu o naliczonych pozytkach.

Wplaty wnoszone przez Spotke do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar rachunku zyskdéw i strat w
pozycji ,Koszty dziatalno$ci maklerskiej - Optaty na rzecz rynkow regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych”.

Spotka prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz naliczanych pozytkdw w sposdb
umozliwiajacy ustalenie kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkow.

12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie w kwocie wymaganej zapfaty.

13. Zobowigzania wobec klientow

Na zobowigzania klientow sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania Srodkow
pienieznych na rachunkach nalezgcych do klientdw oraz zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych
transakgcji gietdowych i pozagietdowych.

14. Przychody

Przychdd jest ujmowany w przypadku, gdy Spotka zawarta z klientem umowe, w ktorej zobowigzata sie do
wykonania $wiadczenia, a ponadto jest prawdopodobne Ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktdre zostang przekazane klientowi. Ponadto umowa
powinna wskazywa¢ prawa, obowigzki i warunki ptatnosci ustalone miedzy kontrahentami oraz powinna
mieC tre$¢ ekonomiczng, tzn. powinna wptyng¢ na poziom ryzyka, warto$¢ lub termin przeptywow
pienieznych.

Przychdd jest ujmowany, gdy Spdtka wypetni swoje zobowigzanie do wykonania Swiadczenia poprzez
przekazanie klientowi kontroli nad towarem lub ustugg. Po dokonaniu oceny zdolnosci i zamiaru
kontrahenta do zaptaty w terminie Spdtka rozpoznaje jedynie przychody, ktorych otrzymanie ocenia jako
prawdopodobne. Wysoko$¢ przychodu wynika z kontraktowej ceny transakcyjnej, czyli wynagrodzenia,
ktérego Spotka oczekuje w zwigzku z wykonaniem ustugi lub dostarczeniem dobra.
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Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia realizacji
transakcji na koniec okresu sprawozdawczego pod warunkiem, iz jest mozliwe ich wiarygodne
oszacowanie.

Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardow i
ustug (VAT).

Przychody z tytutu prowizji gietdowej, naleznej przy realizacji zlecen klientbw w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dniu zawarcia transakcji.

Przychody z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rozpoznawane sg w
rachunku zyskow i strat w okresie wykonania ustugi oraz uprawdopodobnienia otrzymania przychodu.
Sposadb kalkulagji i rozliczen co do zasady odbywa sie w ujeciu miesiecznym.

Przychody z tytutu optat za prowadzenie rachunkéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie,
ktérego dotycza. W przypadku optat pobieranych z gory, przychody rozpoznawane sg proporcjonalnie przez
okres za jaki optata zostata pobrana.

15. Koszty

(i) Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na cze$¢ stanowigcg koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajgca
zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie
trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(ii) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Spdotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres
trwania leasingu jako zysk lub strata biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
sg, jako zysk lub strata biezacego okresu i wykazywane s3 jako integralna cze$¢ catkowitych kosztow
leasingu przez okres leasingu.

(iii) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng
stope procentowg, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke Srodkow pienieznych, nalezne
dywidendy, zyski i straty z tytutu roznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentdw
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu na zasadzie memoriatowej,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie jako zysk
biezgcego okresu w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ optaty z tytutu
leasingu finansowego stanowigca koszt finansowania, wykazuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

16. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czeS¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest, jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejéciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest ujmowany w przypadku nastepujgcych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywéw lub
zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktdra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami
w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, Zze zostang
one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od rdznic
przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg
podatkowg i ujemnymi roznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

17. Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne stanowig: kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, pozostate kapitaty i fundusze rezerwowe.
Do kapitatdw wiasnych Spoétka zalicza rowniez zysk (strate) zaréwno z lat ubiegtych jak i z biezgcego
okresu oraz odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy ujmowany jest w wysokosci nominalnej okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na pokrycie wydatkdw Spotki w przysziosci.

Zysk netto biezacego okresu stanowi wynik finansowy wypracowany w biezacym roku, wynikajacy z
rachunku zyskow i strat.

18. Instrumenty finansowe Klientéw (pozycje pozabilansowe)

Papiery wartosciowe klientdw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Spotke rejestruje sie pozabilansowo w ksiegach pomocniczych w ujeciu wartosciowym.
Wyceny instrumentdéw finansowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych dokonuje sie
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci domow maklerskich (Dz.U. Nr 226 poz. 1824).
Za podstawe wyceny papierow wartosciowych klientdow przyjmuje sie, gdy papier wartosciowy jest
przedmiotem obrotu:
= na kilku rynkach — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktorej wolumen obrotow byt najwiekszy,
= w wiecej niz jednym systemie notowan na jednej gietdzie — kurs ustalony w tym systemie
notowan, w ktdrym wolumen obrotéw byt najwiekszy,
* na rynku gietdowym i jednoczesnie na rynku pozagietdowym — kurs ustalony na tym z rynkéw, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,
* na wiecej niz jednym rynku pozagietdowym — cene biezacg ustalong na tym z rynkow, ktérego
wolumen obrotéw byt najwiekszy,
= W wiecej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym — cene biezgcg ustalong
w systemie notowan, w ktorym wolumen obrotow byt najwiekszy.

19. Rozrachunki z tytulu zawartych a nierozliczonych transakcji

Spétka wykazuje w pozycjach aktywoéw ,naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych
doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich” oraz w zobowigzaniach ,zobowigzania wobec
bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domodw
maklerskich” rozrachunki z tytutu nierozliczonych transakgji kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych z
ostatnich trzech ses;ji gietdowych. Rozrachunki te wyceniane sg wedtug wartosci wymaganej zaptaty.

20. Zobowiagzania warunkowe

Spétka zawiera transakcje oraz zacigga zobowigzania umowne, ktére nie sg ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako aktywa Ilub zobowigzania, natomiast powodujg powstanie zobowigzan
warunkowych.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg kontroli Spétki lub

b) obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz:
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- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe s ujawniane w sprawozdaniu finansowym o ile prawdopodobienstwo ich
realizacji nie jest znikome.

Spétka umozliwia Klientom sktadanie zlecen kupna bez petnego pokrycia finansowego w momencie ich
sktadania (przyznanie tzw. limitu naleznosci OTP), po spetnieniu przez Klienta odpowiednich warunkow.
Naleznos¢ ta staje sie wymagalna w dniu rozliczenia transakcji tj. po dwdch dniach roboczych od daty
realizacji zlecenia. Aby skorzysta¢ z tej formy rozliczenia Klient musi podpisa¢ stosowny aneks do umowy o
$wiadczenie ustug maklerskich. Podstawowym zabezpieczeniem naleznosci z tytutu nabycia instrumentow
finansowych z odroczonym terminem ptatnosci s aktywa zakupione przez Klienta w tej transakcji.
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III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie wprowadzono zmian w zasadach rachunkowosci.

2. Porownywalnos¢ danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone tak, aby dane finansowe okresu sprawozdawczego mozna
byto poroéwnac z danymi finansowymi roku ubiegtego.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystgpily po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie wystgpity znaczace zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacja o jednostce dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Jednostkg sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Bank Pekao SA, z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 1
Rok zakonczony | Rok zakonczony
Lo ralal a4 00 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Akcje 516 840
2. Kontrakty terminowe, warranty i opcje 203 296
3. Obligacje i inne 6 10
4. Certyfikaty inwestycyjne 14 38
5. Fundusze Inwestycyjne Zamkniete 34 229
Prowizje maklerskie - razem 774 1413
Nota nr 2
PRZYCHODY Z TYTULU POSREDNICTWA W SPRZEDAZY PRODUKTOW Rok zakonczony | Rok zakonczony
FINANSOWYCH 31.12.2018 31.12.2017
w tysigcach ztotych
1. Przychody z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych w tym: 50913 59 144
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 1 3908 3 569
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 2 5124 6 467
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych TFI Nr 3 3 662 3600
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych TFI Nr 4 8 033 11 618
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 5 5383 8 059
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 6 5384 7 840
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych TFI Nr 7 3085 1 808
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych — pozostate TFI 16 334 16 185
- w tym od jednostek powigzanych 2 157 4 651
2. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug posrednictwa ubezpieczeniowego 1013 2 848
3. Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 505 314
Przychody z tytulu posrednictwa w sprzedazy produktow finansowych - razem 52431 62 306
Nota nr3
Rok zakonczony | Rok zakonczony
L= LA (0010 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 385 -
2. Pozostate 335 386
Inne przychody - razem 720 386
Nota nr 4
Rok zakonczony | Rok zakonczony
e ALL G eI 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Na rzecz Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. (408) (483)
2. Na rzecz KDPWS.A. oraz KDPW_CCP SA (231) (221)
Koszty transakcyjne - razem (639) (704)
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Nota nr 5
< . Rok zakonczony | Rok zakonczony
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia (9 229) (10 130)
2. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (1547) (1283)
3. Swiadczenia na rzecz pracownikéw (257) (272)
Koszty swiadczen pracowniczych - razem (11 033) (11 686)
Rok zakonczony | Rok zakonczony
AU HACICE T, 31.12.2018 31.12.2017
Przecietne zatrudnienie w okresie obrotowym 67,44 63,77
Nota nr 6
Rok zakonczony | Rok zakonczony
Al 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcow Finansowych z tytutu posrednictwa
finansowego (dystrybucja produktéw TFI) (27 575) (32 527)
2. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcéw Finansowych z tytutu posrednictwa
finansowego (dziatalnos¢ agencyjna) (0) -
3. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcéw Finansowych z tytutu posrednictwa
ubezpieczeniowego (564) (1602)
4. Prowizje i inne opfaty bankowe (50) (44)
5. Pozostate ustugi obce (3 010) (3 457)
Ustugi obce - razem (31 198) (37 631)
Nota nr 7
Rok zakonczony | Rok zakonczony
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Zuzycie materiatow i energii (589) (559)
2. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym (314) (442)
3. Pozostate koszty rodzajowe (609) (720)
4, Pozostate (29) (577)
Pozostate koszty operacyjne - razem (1541) (2 298)

Nota nr 8
WYNIK Z OPERACII INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI LLeeml GIasty | s Gl
31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Wynik z operacji instrumentami finansowymi wycenianymi wg zamortyzowanego kosztu 302 245
a) odsetki 302 245
Wynik z operacji instrumentami finansowymi - razem 302 245
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Nota nr 9
Rok zakonczony | Rok zakonczony
LA fealon /IRl el s 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Odsetki od lokat i depozytéw: 508 399
a) odsetki od wiasnych lokat i depozytow 183 174
b) odsetki od srodkéw pienieznych klientéw 325 225
2. Pozostate odsetki 87 49
a) odsetki od kaucji 48 -
b) Odsetki od srodkéw w funduszach gwarancyjnych KDPW 39 49
3. Dodatnie réznice kursowe 0 -
Przychody finansowe - razem 595 448
Nota nr 10
Rok zakonczony | Rok zakonczony
e fizhin sl 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Odsetki nalezne klientom z tytutu lokat Srodkéw pienieznych (13) (20)
2. Rdznice kursowe netto (84) (94)
3. Koszty z tytutu odsetek od leasingu finansowego (39) (38)
4. Koszty wyceny aktywow z tytutu utraty wartosci (47) -
Koszty finansowe - razem (183) (152)
Nota nr 11
Rok zakonczony | Rok zakonczony
el Sl o s 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Podatek dochodowy za rok biezacy (357) (2179)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (357) (2 179)
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 2018 2018 2017 2017
w tysigcach ztotych % %

Zysk brutto przed opodatkowaniem 5390 7 617

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke procentowa 19% 1024 19% 1447

Wykorzystanie aktywdw z tytutu podatku odroczonego nie ujetych w sprawozdaniu

finansowym za rok ubiegty (13%) (720) 5% 343

Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodéw (réznice trwate) 1% 52 5% 389
7% 356 20% 2179

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

| Aktywa Rezerwy Wartosé netto
W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Odpis aktualizujgcy warto$¢ papieréw
wartosciowych i lokat oraz roznice kursowe - 3 (17) - 17) 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1177 1663 _ . 1177 1663
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach - - - - - -
Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1177 1 666 (17) - 1160 1 666

Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego netto ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej - - -

Ze wzgledu na niepewno$¢, co do wynikéw finansowych Spétki w przysztosci oraz fakt, ze poniesione w
latach 2003-2009 straty podatkowe nie zostaty w istotnej czeSci wykorzystane Zarzad zadecydowat o
rozpoznawaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy. W sprawozdaniu finansowym

podatek odroczony wykazywany jest w ujeciu netto, tj. w wartosci zerowej.
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota nr 12
Urzadzenia < . z .
RZECZOWE AKTYWA TRWALE techniczne i Eeusl IEIeLiceh
transportu trwate
maszyny Razem
W tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 r. 4928 395 3845 9 168
Nabycie 128 - 63 191
Zmniejszenie (86) - (199) (284)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 r. 4970 395 3709 9 074
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018 r. 4970 395 3709 9 074
Nabycie 77 210 240 528
Zmniejszenie (59) (258) 33) (349)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018 r. 4988 348 3917 9 253
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzief 01.01.2017 r. (4 506) (186) (3764) (8 456)
Umorzenie za okres (258) (46) (57) (361)
Zmniejszenie 86 - 199 284
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci na dzien 31.12.2017 r. (4 678) (232) (3 622) (8 532)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzief 01.01.2018 r. (4 678) (232) (3 622) (8 532)
Umorzenie za okres (152) (51) (72) (275)
Zmniejszenie 59 170 33 262
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2018 r. (4771) (113) (3661) (8 545)
Warto$¢ netto na dzierh 01.01.2017 r. 422 209 81 712
Warto$¢ netto na dzief 31.12.2017 r. 292 164 87 542
Wartos¢ netto na dzieri 01.01.2018 r. 292 164 87 542
Warto$¢ netto na dzier 31.12.2018 r. 217 235 256 708

Srodki trwate w leasingu

Spétka uzytkowata w 2018 roku samochody w ramach umowy leasingu finansowego. W przypadku kazdego z
nich Spotka miata mozliwos$¢ zakupu po zakonczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Na koniec okresu
sprawozdawczego wartos¢ bilansowa leasingowanych samochoddw wyniosta 244 tys. zt.
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Notanr 13
Koncesje,
. licencje,
WARTOSCI NIEMATERIALNE oprogramowanie Wartosci
komputerowe i niematerialne
pozostate razem
W tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 r. 10 935 10 935
Nabycie 417 417
Zmniejszenie 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 r. 11 353 11 353
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018 r. 11353 11 353
Nabycie 1218 1218
Zmniejszenie 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018 r. 12571 12571
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2017 r. (9 765) (9 765)
Amortyzacja za okres (652) (652)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2017 r. (10 416) (10 416)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2018 r. (10 416) (10 416)
Amortyzacja za okres (727) (727)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2018 r. (11 143) (11 143)
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2017 r. 1171 1171
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2017 r. 936 936
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2018 r. 936 936
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2018 r. 1428 1428
Nota nr 14
Rok zakonczony | Rok zakonczony
INNE AKTYWA 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Depozyty dtugoterminowe (kaucje) 307 311
Pozostate 22
Inne aktywa - razem 329 311
Nota nr 15
$RODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY Rok zakoriczony | Rok zakoficzony
31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych 49 479 19 018
2. Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 14 623 15114
3. Wartos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkdw pienieznych (35)
Razem srodki pieniezne - razem 64 067 34 132

Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych sa przechowywane w zwigzku ze $wiadczeniem ustug
przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow

wartosciowych oraz prowadzenie rachunkdw pienieznych.

Srodki pieniezne wiasne obejmuja érodki pieniezne w kwocie 43 tys. zt zgromadzone na funduszu socjalnym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Efektywna stopa procentowa srodkéw na rachunkach bankowych w okresie konczacym sie 31 grudnia 2018 r.

wyniosta 1,14% (31 grudnia 2017 r.: 0,63%).
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Srodki pieniezne klientdw nie obejmujg $rodkdéw, w kwocie 304 tys. zt., wptaconych do KDPW, jako
depozyt zabezpieczajacy transakcje terminowe, ktore zostalty wykazane w nocie Nr 17 niniejszej informacji

dodatkowej jako naleznosci od KDPW.

Nota nr 16
A& . Rok zakonczony | Rok zakonczony
sz el CHE T 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Naleznosci od klientow z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji 247 626
Pozostate naleznosci 11 74
Naleznosci od klientow - razem 258 699

Nota nr 17

A& < , Rok zakonczony | Rok zakonczony
NALEZNOSCI OD KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Naleznosci z tytutu wstepnego depozytu rozliczeniowego 2 000 2 000
Naleznosci z tytutu depozytu zabezpieczajgcego transakcje terminowe - klienci 304 396
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego 359 755
Naleznosci z tytutu funduszu rekompensat - -
Pozostate naleznosci 9 12
Naleznosci od KDPW - razem 2672 3163

Nota nr 18
A& Rok zakonczon Rok zakonczon
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USEUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2018 y 31.12.2017 y
W tysigcach ztotych

Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych 5108 6 255
Naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych 72 95
Pozostate naleznosci 61 21

281
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate - razem 6 371

Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg sie z naleznosci w EUR na
kwote 10 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 45 tys. zt), z naleznosci w USD na kwote 29 tys. zt (31 grudnia 2017 r.:
161 tys. zt) oraz naleznosci w CHF na kwote 0,5 tys. zt. (31 grudnia 2017 r.: 2 tys. zt)

Nota nr 19
z Rok
Roé(lziléozrl(;::gny zakonczony
INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU T 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Obligacje Skarbu Panstwa 20 741 19 160
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — razem 20 741 19 160
Instrumenty finansowe - termin A st 5
zapadalnosci [3-6 miesiecy] [powyzej 1 rok] Razem
Obligacje Skarbu Panstwa 11 938 8 803 20 741

-33-




Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony

31 grudnia 2018 roku

INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA DZIEN ilosé cena wartodé

31.12.2018 r. (28.12.2018 )

W tysigcach ztotych

Obligacje Skarbu Panstwa OK0419 120 000 99,85 11 982

Obligacje Skarbu Panstwa OK0720 90 000 97,90 8 811
Instrumenty finansowe — warto$¢ godziwa — razem 20 793

INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA DZIEN ilodé cena (GPW wartosé

31.12.2017r. 29.12.2017 r)

W tysigcach ztotych

Obligacje Skarbu Panstwa OK1018 75 000 98,80 7 410

Obligacje Skarbu Paristwa OK0419 120 000 98,10 11772
Instrumenty finansowe — warto$¢ godziwa — razem 19 182

Spdtka nie dokonywata kompensacji instrumentéw finansowych oraz nie zawierata umow, ktére dajg prawo

do przeprowadzania kompensat instrumentéw finansowych.

Spétka posiada notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych, obligacje Skarbu Panstwa, zaliczane do
pierwszego poziomu hierarchii wyceny. Instrumenty finansowe nie sg przedmiotem zabezpieczenia.

Nota nr 20
Rok Rok
zakonczony zakonczony
INNE AKTYWA 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 463 453
Inne aktywa - razem 463 453
Nota nr 21
Rok Rok
zakonczony zakonczony
KAPITAL WEASNY 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Warto$¢ udziatéw na poczatek okresu 60 050 60 050
Wartos¢ udzialdw na koniec okresu (w petni optacone) 60 050 60 050
Wartos$¢ nominalna 1 udziatu 500 500

Na dzien 31 grudnia 2018 roku liczba wyemitowanych udziatéw wynosita 120 100 sztuk. W trakcie 2018 roku
nie nastgpita zmiana w liczbie wyemitowanych udziatow.

Pozostate kapitaly rezerwowe obejmujg warto$¢ umorzonych udziatow, ktdra nie zostata odniesiona na
pokrycie strat z lat ubieglych w roku 2006 w wysokosci 13 230 tys. zt oraz nadwyzke ponad wartos¢
nominalng udziatdw wyemitowanych w 2008 roku w wysokosci 6 000 tys. zt oraz w 2009 roku w wysokosci
9 000 tys. zt.

Bilans Spotki wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu
zaktadowego. Stosownie do wymogow art. 233 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych, Zarzad Spotki zwotat Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktére Uchwalg nr 16/ZW/2012 z dnia 28 marca
2012 roku, postanowito o kontynuacji dziatalnosci Spotki i dalszym jej istnieniu.
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Majac na uwadze fakt, iz Spétka nieprzerwanie od 2010 roku wykazuje w sprawozdaniach finansowych zysk
netto, a wspdlnicy Xelion zostali skutecznie powiadomieni o spetnieniu kryteriow wynikajgcych art. 233 § 1
k.s.h. (ostatnio w 2012 r.) i w konsekwencji podjeli decyzje, co do dalszego jej istnienia oraz na biezgco
monitorujg sytuacje finansowg Spoétki (prawo wspdlnikow do indywidualnej kontroli nie zostato ograniczone
ani wylagczone umowg Spdtki), w ocenie Zarzadu coroczne stosowanie art. 233 § 1 k.s.h., poprzez
umieszczanie w porzadku obrad Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki nie znajduje uzasadnienia.

1. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spotce ma na celu utrzymanie kapitatow wiasnych na poziomie
zabezpieczajgcym interesy inwestorow, wierzycieli i wspotpracownikow oraz wsparcie biezacej dziatalnosci i
strategii rozwoju. W tym celu polityka zarzadzania kapitatem, podporzadkowana jest przestrzeganiu regulacji
ustawowych dotyczgcych zasad wyznaczania wymogdw kapitatowych dla domdéw maklerskich i bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, ktdre zostaty okreslone w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajagce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 — ,Rozporzadzenie”.

Zgodnie z art. 95 ust. 2 Rozporzadzenia, Xelion, jako podmiot posiadajgcy ograniczone zezwolenie na
$wiadczenie ustug inwestycyjnych, tj. nie posiada zezwolenia na $wiadczenie ustug inwestycyjnych i
prowadzenie dziatalnosci wymienionych w pkt. 3) i 6) sekcji A zatgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE,
wyznacza catkowitg ekspozycje jako wyzsza z kwot:

A. Suma:
e Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego
e Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka walutowego

B. 12,5 przemnozone przez 25% sumy statych kosztéow posrednich poniesionych w roku
poprzednim

W strukturze poziomu nadzorowanych kapitatéw dominujg: kapitat zaktadowy oraz kapitaty zapasowy i
rezerwowe. Spdtka nie zacigga pozyczek podporzadkowanych oraz nie przyswaja kapitatdw III kategorii.
Struktura kapitatow Spotki wyznaczonych na potrzeby norm ostroznosciowych zostata przedstawiona ponizej.

Poprzedni Dzieh
- a dzien _Jzien
Pozycja w tys zt bi I II III v v VI VII VIII IX X XI XII bilansowy
ilansowy 31.12.2018
31.12.2017 e
Fundusze wiasne 24 508 24507 | 24142 | 24165 | 24207 | 24225 | 26434 | 29477 | 29462 | 29432 | 29422 | 29432 | 29477 29 454
Kapitat Tier T 24 508 24507 | 24142 | 24165 | 24207 | 24225 | 26434 | 29477 | 29462 | 29432 | 29422 | 29432 | 29477 29 454
Kapitat Podstawowy
Tier I 24 508 24507 | 24142 | 24165 | 24207 | 24225 | 26434 | 29477 | 29462 | 29432 | 29422 | 29432 | 29 477 29 454
Kapitat Dodatkowy
Tier I
Kapitat Tier II

Kalkulacja wysokosci kapitatu

Zarowno w roku 2017, jak i w roku 2018 catkowity wymdg kapitatowy nie przekroczyt poziomu kapitatow
nadzorowanych oraz zgodnie z Rozporzadzeniem taczny wspotczynnik kapitatowy ksztattowat sie powyzej
wymaganego poziomu 8%.

Podstawowe wielkosci w rachunku adekwatnosci kapitatowej ksztattowaty sie nastepujaco:
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Poprzedni Dzien
- a dzien _ozien
Pozycja w tys. zt bi I II III v v Vi VII VIII IX X XI XII bilansowy
ilansowy 31.12.2018
31.12.2017 e
Wspétczynnik
';:g'st:::mwego 29,17% 29,17% | 28,73% | 27,20% | 26,52% | 26,53% | 28,95% | 32,29% | 32,27% | 32,24% | 32,23% | 32,24% | 32,29% 32,26%
Tier I
Nadwyzka
f(:[)’i/t':ﬁl“b“(') 20726 | 20726 | 20361 | 20161 | 20099 | 20116 | 22326 | 25369 | 25353 | 25324 | 25313 | 25324 [ 25368 | 25346
podstawowego
‘Igi':toa'zy'l:::kl 29,17% 29,17% | 28,73% | 27,20% | 26,52% | 26,53% | 28,95% | 32,29% | 32,27% | 32,24% | 32,23% | 32,24% | 32,29% 32,26%
Nadwyzka
(+)/niedobér(-) 19 466 19 465 19101 | 18826 | 18730 | 18747 | 20956 | 23999 | 23984 | 23955 | 23944 | 23954 | 23999 23976
kapitaty Tier I
taczny
wspétczynnik 29,17% 29,17% | 28,73% | 27,20% | 26,52% | 26,53% | 28,95% | 32,29% | 32,27% | 32,24% | 32,23% | 32,24% | 32,29% 32,26%
kapitatowy
Nadwyzka
(+)/niedobér(-) 17 788 17 785 17420 | 17047 | 16904 | 16921 | 19131 | 22173 | 221158 | 22129 | 22118 | 22128 | 22173 22 151
tacznego kapitatu

Poziom ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyka, w ujeciu Sredniomiesiecznym w roku 2018 prezentuje

ponizsza tabela.

Poprzedni
dzien
bilansowy I
31.12.201
7

Pozycja w tys. zt

II

III

v VI

VII

VIII

IX

XI

XII

Dzien
bilansowy
31.12.201

8

taczna kwota ekspozycji

84 024
na ryzyko

84 024

84 024

88 982

91296 | 91 296 | 91 296

91 296

91 296

91296 | 91 296

91 296

91 296

91 296

Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem w odniesieniu do
ryzyka kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta,
ryzyka rozmycia oraz dostaw z
pdzniejszym terminem
rozliczenia

15227 13 032

12 283

12 226

12613 | 11785 | 12242

13 144

13123

16 176 | 19 164

18 623

18 540

20 736

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko rozliczenia/ dostawy

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu pozycji, ryzyka
walutowego i ryzyka cen
towaréw

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
operacyjnego

Dodatkowa kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu statych
kosztoéw posrednich

84 024 84 024

84 024

88 982

91296 | 91 296 | 91 296

91 296

91 296

91296 | 91 296

91 296

91 296

91 296

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty wyceny
kredytowej

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym

Kwoty innych ekspozycji na
ryzyko

Fundusze wiasne oparte na
statych kosztach
posrednich

6722 6722

6722

7119

7304 | 7304 | 7304

7 304

7 304

7304 | 7304

7 304

7 304

7 304

Odchylenie wysokosci funduszy
wiasnych od wartosci wymogu
z tytutu kosztow statych

17 786 17 785

17 420

17 046

16903 | 16921 | 19130

22173

22 158

22128 | 22118

22128

22173

22174

Wysokos$¢ kapitatow zatozycielskich na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. prezentuje

ponizsza tabela.

o2 e Poprzedni dzien
W tysigcach ztotych DZ|3e1n lbzllazr(;ioswy bilansowy
T 31.12.2017
Wysoko$¢ kapitatu zatozycielskiego 521 539
Odchyle,ni_e wy_sokosci fL_lnd_uszy_ wiasnych od 28 933 23 969
wysokosci kapitatu zatozycielskiego
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Propozycja Zarzadu dotyczaca podziatu wyniku finansowego netto

Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk za okres sprawozdawczy na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Nota nr 22
Rok Rok
zakonczony zakonczony
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 161 -
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowa czeéé zobowigzania z tytuty leasingu finansowego 83 164
i Platnosci Platnosci
HARMONOGRAM SPLAT ZOBOWIAZAN Z TYTULU z tytutu z tytulu
LEASINGU FINANSOWEGO leasingu Odsetki Kapitat | leasingu | Odsetki | Kapitat
2018 2018 2018 | 2017 2017 2017
W tysigcach zfotych
do roku 99 15 83 181 17 164
1do5 lat 184 23 161 - - -
282 38 244 181 17 164
Umowy leasingu dotyczg uzytkowanych w Spdtce samochoddw stuzbowych.
Nota nr 23
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG, POZOSTALE ORAZ R,°k R,Ok
REZERWY zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2847 2531
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 96 83
Rezerwa na sprawy sporne 680 1291
Rezerwa na wynagrodzenia doradcéw finansowych 882 1315
Pozostate rezerwy 539 774
Razem zobowigzania diugoterminowe 5044 5994
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 784 593
Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 371 566
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 541 1 896
Rezerwa na wynagrodzenia doradcéw finansowych 2335 4427
Rezerwa na urlopy 279 404
Pozostate rezerwy 636 735
Razem zobowigzania krotkoterminowe 4 946 8622
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostale oraz rezerwy - razem 9 988 14 615
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R Rezerwa na Rezerwa
czerwy na nagrodzenia REETTE na Pozostate
REZERWY 2018 $wiadczenia | VI3 I na cormw oy Rezerwy
pracownicze urlopy prawy Y razem
finansowych sporne
W tysigcach ztotych
Wartos¢ na dzien 01.01.2018 r. 4510 5742 404 1291 1509 13 456
Zwiekszenie 1172 26 519 114 - 2 894 30 698
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania 1103 371 181 394 1339 3 388
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania 1095 28 673 58 218 1 889 31932
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018 r. 3483 3218 279 680 1175 8 835
Rezerwa na Rezerwa
If{ezerwy na wynagrodzenia REETTE na Pozostate
REZERWY 2017 $wiadczenia : na Rezerwy
pracownicze doradcow urlopy sprawy rezerwy razem
finansowych sporne
W tysigcach ztotych
Wartos¢ na dzien 01.01.2017 r. 3952 5600 374 827 511 11 263
Zwiekszenie 2 004 33194 97 524 3493 39 312
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania 0 310 49 0 472 831
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania 1 446 32 742 18 59 2023 36 288
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 r. 4510 5742 404 1291 1509 13 456
Nota nr 24
i Rok Rok
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Zobowigzania z tytutu wpfat Srodkdw pienieznych na rachunki inwestycyjne 14 456 19 012
Zobowigzania z tytutu wptat srodkdw pienieznych na rachunki pieniezne 35336 -
Zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji gietdowych 154 835
Pozostate zobowigzania 0 473
Zobowiazania wobec Klientow - razem 49 946 20 319

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktdre majg wpltyw na jej
funkcjonowanie w przysziosci, kladagc w tym procesie najwiekszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym, rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym oraz ryzykiem kredytowym

i ryzykiem utraty ptynnosci.

Celem zarzadzania

ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych proceséw biznesowych

pozwalajgca na ograniczenie kosztow i strat wynikajgcych z ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie stabilnego
rozwoju Spotki poprzez wdrozenie i funkcjonowanie spojnego i efektywnego procesu identyfikacji, kontroli,
oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania ryzyka operacyjnego, w szczegdlnosci:

AN NI NN

mierzenia i raportowania ryzyka operacyjnego w grupie kapitatowej.

zapewnienie i utrzymanie zgodnosci dziatania Spdtki z obowigzujgcym prawem;
zwiekszenie bezpieczenstwa aktywdw powierzonych przez klientdw, jak rowniez kapitatu Spotki;
utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym i uzasadnionym biznesowo poziomie;

usprawnianie procedur i proceséw w celu redukcji ryzyka operacyjnego;
zapewnienie jednolitego, spdjnego podejScia do identyfikacji, kontroli, oceny, monitorowania,

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spotki mogacych wynikac¢ z niewyptacalnosci
klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez biezgce monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientow

wymagdajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.
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Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego. Spdtka monitoruje swojg pozycje walutowg z punktu widzenia przeptywow pienieznych. Spotka
nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Celem zarzadzania ptynnoscig finansowg jest zabezpieczenie Spdtki przed jej niewyptacalnoscig. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie krotkoterminowym, a
nastepnie aranzacje odpowiednich zrédet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w trakcie
normalnej dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Maksymalne ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie nastepujaco:

Rok Rok

EKSPOZYCJE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
Srodki pieniezne 64 067 34 132
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 20 741 19 160
Naleznosci od Klientdw 258 699
Naleznosci z tytutu zawartych transakgji 154 835
Inne naleznosci 8 657 9 987
Rzeczowe aktywa trwate 708 542
Limity naleznosci przyznane klientom (OTP) - pozycje pozabilansowe 100 42

W zakres ryzyka kredytowego wchodzi ryzyko koncentracji.

Ryzyko koncentracji wynika z zaangazowania wobec kontrahentéw oraz grup powigzanych kontrahentéow, na
ktérych zmiany warunkéw gospodarczych lub innych warunkdw majg zblizony wptyw.

Spdtka przyjeta limit wewnetrzny w zakresie koncentracji zaangazowan na poziomie 100% kapitatow
nadzorowanych. Limit ten dotyczy ekspozycji wobec jednostek powigzanych. Poziom wykorzystania limitu
wewnetrznego, jest codziennie raportowany do Zarzadu Spotki. W przypadku prawdopodobienstwa
przekroczenia limitu Spotka podejmuje stosowne dziatania m. in. poprzez zakup i utrzymywanie do terminu
zapadalnosci obligacji. Ponadto, Spdétka monitoruje i analizuje na biezaco poziom naleznosci od kluczowych
kontrahentéw (TFI oraz TU) pod katem przekroczenia wewnetrznego limitu koncentracji zaangazowan tj.
25% kapitatow nadzorowanych.

Najwieksze zaangazowania Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. wobec innych podmiotdw ksztattowaty sie
nastepujgco:

Rok zakonczony | Rok zakonczony

ZAANGAZOWANIA DI XELION POWYZEJ 1 MLN Zt 31.12.2018 31.12.2017

W tysigcach ztotych
Naleznosci od Banku Pekao SA 64 070 34 133
Naleznosci od Klienta 1 - 1991

Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce poszczegolne klasy aktywow i pozycji pozabilansowych kierujac sie
ponizszymi zasadami:
1. Odpisy sg aktualizowane na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
2. Kwoty odpiséw z poprzedniego kwartatu sg odwracane, zaksiegowaniu podlega cata kwota
zaktualizowanych odpisow.
3. Wartosci odpisdw wyliczane sg w oparciu o nizej opisany model.
4. Kwoty odpisow sg zaokraglane do petnych ztotych dla kazdej klasy aktywow i pozycji
pozabilansowych na zasadach ogdinych.
5. Ujeciu w ksiegach podlegajg kwoty przekraczajace przyjety przez Spotke poziom istotnosci.
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6. Poziom istotnosci wynosi 5 tys. zt dla kazdej klasy aktywow i pozycji pozabilansowych odrebnie.
7. Spotka wyrdznia nastepujgce klasy aktywow i pozycji pozabilansowych:

a. Srodki pieniezne

b. Lokaty bankowe

c. Papiery wartoSciowe

d. Naleznosci od KDPW

e. Naleznosci od klientow

f. Naleznosci od TFI

g. Naleznosci od TU

h. Naleznosci od DM

i. Naleznosci handlowe

j.  Naleznosci z tytutu kaucji
k. Niewykorzystane OTP (pozabilans)

8. Przyjety przez Spétke model biznesowy zaktada utrzymywanie aktywow finansowych w celu
uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych (,model biznesowy ‘utrzymywanie’), o ile dla
danego aktywa nie zatozono innego modelu biznesowego.

9. Aktywa, ktore przeszly test SPPI oraz objete s3 modelem biznesowym ,utrzymywanie”, s3 wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu.

10. Dla aktywow, dla ktérych nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego, Spotka rozpoznaje
oczekiwane straty kredytowe w okresie 12 miesiecznym.

11. Dla aktywow, dla ktérych nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego lub dla ktérych rozpoznano
utrate wartosci, Spotka rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajgc w kalkulacji caty
okres zycia aktywow.

Opis modelu
1. Model utraty wartosci aktywdw bazuje na rozwigzaniach przyjetych w CRR (Rozporzadzenie

Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 r.

2. Uzyty model ma zastosowanie do aktywow zaszeregowanych do kategorii o niskim ryzyku
kredytowym oraz charakteryzujgcych sie stabilng jakoscig kredytowa.

3. Oczekiwana strate wylicza sie na podstawie ponizszego wzoru:

T
EL—EAD>!<PD*LGD*CCF>!<365

EL — oczekiwana strata (Expected Loss)
EAD — wartos¢ ekspozycji (Exposure at Default)
PD — prawdopodobienstwo straty (Probability of Default)
LGD — wartos¢ straty w momencie niewyptacalnosci (Loss given default)
CCF — oczekiwany poziom wykorzystania udzielonego zobowigzania pozabilansowego (Credit
conversion factor)
T — okres trwania (Time to maturity)
4. Wartos¢ EAD dla instrumentow dtuznych jest rowne sumie ich wartosci nominalnej oraz odsetek

naliczonych na dzien wyliczenia odpisow.

5. Wartos¢ PD aktualizowana jest rocznie na bazie raportu S&P (Annual Global Corporate Default Study
And Rating Transitions), gdzie wykorzystywana jest tabela transpozycji Credit Rating for PD.

6. Dla poszczegdlnych klas aktywdw z punktu 7 niniejszego zasad zastosowane zostaty nastepujace
reguty:
a. aktywa z klasy 7.a-c przyjmujgce ocene ratingowg zgodng z ratingiem instytucji, ktora

przechowuje badz wyemitowata dane aktywo,

aktywa z klasy 7.d przyjmuja rating zgodny z ratingiem Polski,

aktywa z klasy 7.e otrzymujg ocene BB+,

d. aktywa z kategorii 7.f-j , przyjmuja ocena ratingowa zgodna z ratingiem Polski minus jeden
stopien,

e. aktywa z klasy 7.k otrzymujg ocene BB+.

O T
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7. Aktualizacja wartosci ratingéw odbywa sie kwartalnie.
Wspdtczynnik LGD zostat przyjety na poziomie 100% dla wszystkich aktywow.
9. Wspdtczynnik CCF dla wszystkich aktywow przyjmuje wartos¢ 100% z wyjagtkiem aktywow z kategorii
7.k, gdzie zastosowany wspotczynnik wynosi 50%.
10. Okres trwania zostat przyjety na poziomie:
a. 365 dni dla aktywow z klasy 7.a,
b. rzeczywistym w stosunku do aktywéw z klas 7.b-c,
c. terminu rozliczeniowego transakcji na GPW, tj. dwdch dni dla aktywdw z klas 7.d-e oraz 7.h i
7.k,
d. 30 dni wynikajgcym z szacunkowych terminéw regulowania zobowigzan dla aktywow z klas
7.f-g oraz 7.i,
e. szacunkowym 90 dni wynikajacym z termindw wypowiedzenia umow najmu, z ktdrymi
zwigzana jest kaucja dla aktywow z klasy 7.j.

©

Ryzyko stopy procentowej

Spdtka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Nie wystepuje istotna
ekspozycja naleznosci oraz zobowigzan krotkoterminowych na ryzyko stopy procentowej.
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Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekowych:

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca oprocentowanych aktywdw i zobowigzan, w podziale na poszczegolne kategorie
zapadalnosci:

INSTRUMENTY FINANSOWE Rok zakonczony 31.12.2018 Rok zakonczony 31.12.2017

ZE ZMIENNA STOPA PROCENTOWA

w tysigcach ztotych Efektywna Razem <6mcy 6-12 1-2 2-5 >5 Efektywna Razem <6mcy 6-12 1-2lata 2-5 >5
stopa mcy lata lat lat stopa mcy lat lat
procentowa procentowa

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,14% 64 067 64 067 - - - - 1,14% 34 132 34 132 - - - -

Instrumenty finansowe 1,53% 20 741 - 11938 8 803 - - 1,54% 19 160 - 7407 11753 - -

Leasing finansowy 26,00% 244 69 14 29 131 - 40,17% 164 164 - - - -

RAZEM 85052 64136 11953 8832 131 - 53456 34296 7407 11753 - -
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Analiza wrazliwosci Spotki na zmiany stop procentowych

Zmiana stop procentowych o 1 punkt procentowy spowodowataby zmiane wyniku brutto o kwoty
przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, Ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy
walut obcych, pozostang niezmienione.

INSTRUMENTY O ZMIENNE STOPIE PROCENTOWE) 1.01.2018-31.12.2018 1.01.2017-31.12.2017
w tysigcach ztotych
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%
Razem 647 (652) 509 (509)

Ryzyko kursowe

Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, ktéra jest denominowana w walucie obcej. Spdtka nie
stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Naleznosci denominowane w walutach
innych niz waluta funkcjonalna sktadajg sie z naleznosci w euro na kwote 44 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 45
tys. z1), z naleznosci w USD na kwote 109 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 160 tys. zt) oraz naleznosci w CHF na
kwote 1 tys. zt. (31 grudnia 2017 r.: 2 tys. zi)

W przypadku przeliczenia naleznosci w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2017 i 2018 r., zmiana wartosci
waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spowodowataby nastepujgcg zmiane wyniku brutto:

1.01.2018-31.12.2018
w tysigcach ztotych wzrost spadek
5% 5%
EUR 2 (2
usD 5 (5)
CHF - -
Razem 7 (7)

1.01.2017-31.12.2017

w tysigcach ztotych wzrost Spadek
5% 5%
EUR 3 3)
usbD 8 (8)
CHF - -
Razem 11 (11)

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania Srodkéw pienieznych lub innych aktywdw
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spodtka zawsze posiadata ptynnoS¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zadanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkow operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje
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jednak ekstremalnych sytuacji, ktorych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich
jak na przykfad kleski zywiotowe.

Spétka nie posiadata na dzien 31 grudnia 2018 r otwartych linii kredytowych, ani kredytow w rachunku
biezgcym.

Struktura aktywow i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2018 r. wg termindw zapadalnosci aktywéw i
wymagalnosci zobowigzan przedstawiona jest w ponizszej tabeli (dane w tys. ztotych). Kwoty przedstawione
w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

; i [1-3 [3-6 mie[si6 C [lklrl;(éado Bezterminowe | Razem
W tysigcach ztotych miesiaca] | miesiace] | miesigcy] | ro?(]y’ przedziatu]
Srodki pieniezne i ich
1 ekwiwalenty 7 623 4 000 3000 - - 49 444 64 067
2 Naleznosci 6179 65 6 92 2593 - 8935
3 Inne aktywa - - - - - 463 463
4 Instrumenty finansowe - - 11938 - 8 803 - 20 741
Wartosci niematerialne i
5 prawne - - - - - 1428 1428
6 Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 708 708
Aktywa razem 13 802 4 065 11943 92 11 396 52 043 96 341
1 Zobowigzania i rezerwy 1 556 60 7 14 161 50 640 52437
2 Pozostate zobowigzania 1949 701 766 376 4196 - 7 988
3 Kapitaty - - - - - 35916 35916
Zobowiazania razem 3 505 761 773 390 4 357 86 555 96 341
Luka 10 297 3304 14 170 (298) 7 040 (34 513)
Luka skumulowana 10 297 13601 27 771 27 473 34 513 -

Termin zapadalnosci / wymagalnosci zdecydowanej wiekszosci aktywow i zobowigzan Spotki, ze wzgledu na
swoj charakter, przypada na pasmo do 1 miesigca lub bezterminowe. Ryzyko niedopasowania termindw i
wystgpienia utraty ptynnosci zostato uznane jako nieistotne.

Ponadto Spoétka posiada zawarte umowy najmu przedstawione w nocie Leasing operacyjny.

3. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien 31
grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. ze wzgledu na fakt, ze sg to w wiekszosci instrumenty wymagalne/
zapadalne w terminie do 3 miesiecy. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywow
mogiby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgji, innej niz sprzedaz
pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.
Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi:

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
W tysigcach ztotych 2018 2018 2017 2017

Naleznosci z tytutu dostaw ustug oraz pozostate 5985 5985 6 824 6 824
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 067 64 067 34 132 34 132
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 20 741 20 793 19 160 19 182
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (244) (244) (164) (164)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (9990) (9 990) (14 616) (14 616)
80 559 80 611 45 336 45 358
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4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nota nr 25

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI Srodki

POWIAZANYMI pieniezne Naleznosci Zobowigzania Odsetki Sprzedaz Zakupy

w tysigcach ztotych
2018
Bank Pekao S.A. 64 070 3 2 508 15 76
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 169 - - 228 -
Centralny Dom Maklerski Pekao SA - - - - - 125
Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0. - - - - - -
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. - - - - - 27
PZU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 186 - - 1429 -
Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych Polski ) ) 2 ) ) 6
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych
2017
Bank Pekao S.A. 34132 1 3 398 13 204
Pioneer Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 53 - - 617 -
Centralny Dom Maklerski Pekao SA - - - - - 121
Pekao Investment Banking SA - - - - - -
Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0. - - - - - 24
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. - - - - - 3
PZU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 218 - 4034 -

Transakcje z Bankiem Pekao SA w czesci dotyczacej zakupow zwigzane sg ze $wiadczeniem ustug w zakresie
obstugi kadrowo-ptacowej oraz koszty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych.

Transakcje z Pekao TFI SA dotycza wynagrodzenia prowizyjnego naleznego Spotce z tytutu Swiadczenia ustug
posrednictwa finansowego polegajacych na dystrybucji jednostek uczestnictwa Pekao TFI SA.

Transakcje z CDM Pekao SA dotyczg optat czynszowych i kosztow eksploatacyjnych za pomieszczenia biurowe
wynajmowane przez Spotke w siedzibie CDM Pekao SA.

Transakcje z Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0. dotyczg kosztow zakupu ustug call-center
zwigzanych z badaniem satysfakcji klientow Xelion.

Transakcje z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen dotycza optaty za zawartg polise ubezpieczeniows.

Transakcje z Towarzystwem Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczerh Wzajemnych dotycza optat
za zawarte polisy ubezpieczeniowe.

Transakcje z PZU TFI SA dotyczg wynagrodzenia prowizyjnego naleznego Spotce z tytutu Swiadczenia ustug
posrednictwa finansowego polegajgcych na dystrybucji jednostek uczestnictwa PZU TFI SA.

5. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu wyniosty w roku obrotowym tgcznie 1 149 tys. zt (2017 r.: 1 433 tys. zt),
a wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej tgcznie 115 tys. zt (2017 r.: 90 tys. zt). Spotka nie udzielata
pozyczek cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej w latach 2017-2018.
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Wynagrodzenia kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej Spotki ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY KIEROWNICZE] 2018 2017
w tysigcach ztotych
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1149 1433

Wykazana kwota wynagrodzen obejmuje wyptacone wynagrodzenie zasadnicze za rok sprawozdawczy oraz
wypfacone bonusy za rok ubiegty.

Catkowite wynagrodzenia zostaty przedstawione w nocie 5: Koszty $wiadczen pracowniczych.

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY KIEROWNICZE] 2018 2017

w tysigcach ztotych
Rada Nadzorcza 115 90
Zarzad 1149 1433
Kadra kierownicza 1961 1643
Razem 3 225 3 166
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 2018 2017

w tysigcach ztotych

Liczba opcji na akcje na dzien 31 grudnia 2017 - -
Liczba opcji na akcje przyznanych w 2018 roku - -
Koszty razem ujete jako koszty wynagrodzen - -
Warto$¢ bilansowa zobowigzan - -

6. Leasing operacyjny

Ptatnosci z tytutu umow leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposdb przedstawiony ponizej:

LEASING OPERACYINY 2018 2017
w tysigcach ztotych
do roku 2514 3811
1do5lat 4015 12 386
powyzej 5 lat - 1 037
Razem 6 529 17 233

Spodtka jest strong umow najmu, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny, szeregu pomieszczen biurowych.
Umowy najmu sg zwykle zawarte na okres 2-6 lat z mozliwoscig odnowienia umowy. Patnosci z tytutu
nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego uwzgledniajg ptatnosci, jakie Spotka powinna zrealizowac do
terminu zakonczenia umow najmu. W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r., poniesiono koszty optat z
tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci 3 516 tys. zt (2017: 3 389 tys. zt), ktdre zostaty ujete jako koszty
ustug obcych.

7. Ujawienia zwigzane z MSSF 9
Ponizsza tabela stanowi ujawnienia, na moment pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorii wyceny aktywow

i zobowigzan finansowych oraz ich wartosci bilansowych wg MSR 39 oraz nowych kategorii wyceny aktywdw i
zobowigzan finansowych oraz ich wartosci bilansowych wg MSSF 9.
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Wartos¢ bilansowa
w tys. PLN Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9
wg MSR 39 wg MSSF 9
Srodki pieniezne i ich . . L Wyceniane wg
ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu 34132 34 132
Kr_edyty i pozyczki udzielone Pozyczki | naleznosci Wyceniane wg 699 699
klientom zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu Wyceniane w
zawartych a nierozliczonych Pozyczki i naleznosci Y gk 835 835
transakdji zamortyzowanego kosztu
Naleznosci od Krajowego Wyceniane w
Depozytu Papierow Pozyczki i naleznosci Y 9 3163 3163
. zamortyzowanego kosztu
Wartosciowych
Naleznosci z tytutu dostaw i Pozyczki | naleznosci Wyceniane wg 6371 6371
ustug oraz pozostate zamortyzowanego kosztu
Instrumenty finansowe . .
zamortyzowanego kosztu ymag 9
. . s Wyceniane wg
Inne aktywa Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu 453 453
AKTYWA RAZEM 64 670 64 670
Zobowigzania wobec Wyceniane wg Wyceniane wg
S 20 319 20 319
klientéw zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu . .
zawartych a nierozliczonych Wyceniane wg Wyceniane wg 621 621
- zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
transakgji
Zobowigzania z tytutu Wyceniane wg Wyceniane wg
- 164 164
leasingu finansowego zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Pozostate zobowigzania Wyceniane wg Wyceniane wg 547 547
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
ZOBOWIAZANIA RAZEM 21 651 21 651
Na 31 grudnia 2018 roku Spdtka utworzyla odpisy na oczekiwane straty kredytowe w nastepujgcej
wysokosci:
Wartos¢ odpisu na Wartos¢ odpisu na
g 31.12.2018 30.06.2018
Sroqkl pieniezne i ich 13 18
ekwiwalenty
Instrumenty finansowe - 35 15
instrumenty dtuzne
Odpisy razem 48 33

8. Ujawienia zwigzanie z MSSF 16

W dniu 1 stycznia 2019 roku Spotka przyjeta do stosowania Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 ,Leasing” (dalej ,MSSF 16").

Zastosowanie MSSF 16 spowodowato zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Spdtki w zakresie ujmowania,
wyceny i prezentacji umow leasingowych. Spotka podjeta decyzje, aby sktadniki aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania ujmowac w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, a
zobowigzania z tytulu leasingu — w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania wobec

klientow”.

Spdtka ujmuje umowe leasingu jako skiadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajgce mu
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie, gdy przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania. Kazda
ptatnosc¢ leasingowa jest alokowana miedzy zobowigzanie oraz naliczone odsetki od zobowigzania. Koszt z
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tytutu odsetek jest ujmowany w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu, aby uzyskac stalg okresowa
stope procentowg od pozostatego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Skfadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania jest amortyzowany metodg liniowg przez krotszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania tego
sktadnika aktywdw lub okres leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka jako leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zapfaty w tej dacie. Zobowigzanie z tytutu leasingu zawiera
biezagcg wartos$¢ nastepujgcych optat leasingowych:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe,

b) zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki,

c) kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartoSci
koncowej,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Opfaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo ustalic,
badz krancowej stopy procentowej Spotki.

Sktadniki aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania sy wyceniane wedtug kosztu, obejmujacego:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce (tj. koszty krancowe
uzyskania leasingu), oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i
usunieciem skfadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, jezeli
leasingobiorca zacigga zobowigzanie w odniesieniu do tych kosztow.

Ptatnosci zwigzane z krotkoterminowymi umowami leasingu i leasingami aktywdw o niskiej wartosci sg
ujmowane liniowo jako koszt w rachunku zyskdéw i strat. Umowy leasingu krétkoterminowego sg to umowy
leasingowe o okresie leasingu wynoszacym 12 miesiecy lub krétszym.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16, Spotka podjeta decyzje, aby zastosowaé MSSF 16
retrospektywnie z ujeciem potencjalnego, skumulowanego efektu pierwszego zastosowania w pozycji ,Wynik
z lat ubiegtych” na dzien 1 stycznia 2019 roku. Dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty
przeksztatcone.

Na dzien zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, Spdtka rozpoznata nowe sktadniki aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu powierzchni biurowych Centrali oraz punktéw obstugi klienta,
a takze miejsc parkingowych i powierzchni reklamowych. Dla tych leasingdw, wczesniej sklasyfikowanych
jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, Spotka jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
wycenione w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych krafncowg stopa
procentowg Spoétki oraz ujat sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej
zobowigzaniom z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tych leasingdw, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przed dniem
pierwszego zastosowania.

Wptyw zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku przedstawia ponizsze
zestawienie:
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Wplyw pierwszego zastosowania MSSf 16

wltys. PLNV na 01.01.2019
Rzeczowe aktywa trwate 5741
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, z tego: 5741
- dla umow w PLN 849
— dla umow w EUR 4 861
- dla umow w USD 31

Zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy nie miato wptywu na pozycje ,,Wynik z lat ubiegtych”.

W wyniku zastosowania MSSF 16 Spdtka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry
wczesniej byt sklasyfikowany jako leasing operacyjny zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te
zostaly wycenione w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych wedtug
krancowych stop procentowych leasingobiorcy od dnia 1 stycznia 2019 r. Krancowe stopy procentowe
obliczone przez Spotke i zastosowane do zobowigzan z tytutu leasingu w dniu 1 stycznia 2019 r. zostaty
obliczone na podstawie wartosci kwotowan 3 miesiecznych stop referencyjnych Wibor dla PLN, Euribor dla
EUR i Libor dla USD oraz marzy w wysokosci 2,5 pp i wynosity:

e dla umoéw w PLN: 4,2%,
e dla umoéw w EUR: 2,2%,
e dla umoéw w USD: 5,3%.

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionych zgodnie z MSR 17 Leasing, a
zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16, przedstawia ponizsze
zestawienie.

w tys. PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego ujawnione na dzien 31.12.2018 6 529
Efekt dyskonta przy zastosowaniu powyzej ujawnionych kraficowych stép procentowych w dniu (241)
pierwszego zastosowania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete na dzien 31 grudnia 2018 roku 244

. . . . - : (547)
Krétkoterminowe umowy leasingu ujmowane liniowo jako koszt
Umowy leasingu aktywoéw o niskiej warto$¢ ujmowane liniowo jako koszt )
Zobowiazania z tytutu leasingu ujete na dzien 01.01.2019 5985

Stosujgc MSSF 16 po raz pierwszy, Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne podejscia dopuszczone przez
nowy standard:
a) zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o w miare podobnych
cechach,
b) wylaczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich z wyceny skfadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania,
c) wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie w okresleniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub opcje wypowiedzenia leasingu.
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9. Wynagrodzenie bieglego rewidenta
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki oraz

przeglad pakietow konsolidacyjnych, za rok 2018 opiewa na kwote 73,8 tys PLN brutto (za 2017 r — 65 tys
PLN brutto).

w tys. PLNV za rok 2018 za rok 2017
Obowigzkowe badanie
rocznego sprawozdania 52 38
finansowego
Inne ustugi poswiadczajgce 63 44
Razem 115 82

Na inne ustugi poswiadczajace za okres od 1 stycznia r. do 31 grudnia 2018 r. sktadajq sie:

- badanie rocznego pakietu grupowego Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r., oraz

- przeglad $rédrocznego pakietu grupowego Spotki za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,
oraz

- ustuga atestacyjna polegajgca na ocenie wypetniania przez Spdtke w roku obrotowym konczacym sie 31
grudnia 2018 r. wymogdw w zakresie przechowywania aktywow klientow wynikajgcych z Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdéw
powierniczych (Dz. U. z 2015 r., poz. 878), oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 maja 2018 r. w
sprawie szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych (Dz. U. z 2018
r., poz. 1111 z podzniejszymi zmianami), w celu spetnienia wymogdow okreSlonych w par. 89 ust. 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 5 lutego 2010 r. w sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw
przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i banki powiernicze (Dz. U. z 2010 r., nr 25, poz. 129 z pdzniejszymi zmianami).

10. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Plan na 2018 rok
przewiduje osiggniecie przez Spotke dodatniego wyniku finansowego.

10. Integracja dziatalnosci maklerskiej w ramach Grupy Pekao

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Zarzad Domu Inwestycyjnego Xelion przyjat uchwate w sprawie rozpoczecia
realizacji projektu integracji dziatalnosci maklerskiej w ramach Grupy Pekao. Projekt ma na celu przede
wszystkim optymalizacje dziatalnosci maklerskiej prowadzonej w grupie kapitalowej Banku Pekao S.A.
poprzez miedzy innymi integracje czesci dziatalnosci maklerskiej DIX z dziatalnoscig prowadzong w ramach
biura maklerskiego Banku. Projekt zaktada miedzy innymi zaprzestanie $wiadczenia przez Xelion na rzecz
klientéw ustugi wykonywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych na GPW. Jednocze$nie Xelion
bedzie petnit funkcje Agenta Firmy Inwestycyjnej na rzecz biura maklerskiego Banku i obstugiwat obecnych
Klientéw zainteresowanych ustugg Domu Maklerskiego Banku Pekao S.A. w zakresie ustugi wykonywania
zZlecen.

Dziatania integracyjne w ramach Grupy Banku Pekao S.A. stanowig naturalng odpowiedZz na zmiany
zachodzace w otoczeniu rynkowym i wpisujg sie w dominujgce od kilku lat trendy konsolidacyjne w sektorze
ustug finansowych, ktdrych celem jest osiggniecie optymalnego poziomu efektywnosci z punktu widzenia
catej Grupy przy jednoczesnym zaoferowaniu Klientom kompleksowej oferty produktowej oraz obstugi na
najwyzszym poziomie z uwzglednieniem oczekiwan poszczegolnych segmentow Klientow.

Udziat przychoddw z dziatalnosci maklerskiej w przychodach operacyjnych wynosit w 2018 roku 1,44%.
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VI. DANE UZUPELNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

1. Papiery wartosciowe Klientéw

Spétka prowadzi na rzecz swoich klientdw rachunki papieréw wartosciowych oraz rachunki pieniezne w celu
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zlecenie. Instrumenty finansowe ztozone na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw nie sg aktywami
Spotki i nie sg ujawniane w bilansie. Spdtka nie jest bezposrednio narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowe]j ani ryzyko rynkowe wigzace sie z tymi instrumentami finansowymi, gdyz nie gwarantuje
tych inwestycji.

Nota nr 26
P . Rok zakonczony Rok zakonczony
PAPIERY WARTOSCIOWE KLIENTOW 31.12.2018 31.12.2017
W tysigcach ztotych
1. Zdematerializowane papiery wartoSciowe - zapisane na rachunkach
papieréw wartoéciowych: 78 696 95 990
- papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu bedgce
przedmiotem obrotu na GPW S.A. w Warszawie 76 875 93 561

- papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu bedgce
przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu (NEW CONNECT) 1821 2429
2. Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe. - -

Papiery wartosciowe klientow - razem 78 696 95 990

2. Zobowigzania warunkowe

taczna kwota limitdw naleznosci przyznanych Klientom (OTP) wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi
110 tys. ztotych (31 grudnia 2017 r. — 110 tys. ztotych).

3. Zobowigzania warunkowe wynikajace ze spraw spornych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ przedmiotéw sporu w 10 przypadkach, gdzie
Spdtka wystepuje w charakterze pozwanego lub potencjalnego pozwanego wynosi 7 912 tys. ztotych w tym
rownowarto$¢ 390 tys. USD. Spdtka utworzyla w zwigzku z toczacymi sie sprawami spornymi rezerwe w
wysokosci 680 tys. ztotych. W przypadku gdy ryzyko uznania odpowiedzialnosci Spotki w postepowaniu
sadowym nie zostato zakwalifikowane przez Spodtke jako istotne tj. mniejsze niz 50%, odstgpiono od
utworzenia rezerwy.

Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
Marcin Zych

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania
Warszawa, dnia 22 lutego 2019 r.
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Warszawa, dnia 22 lutego 2019 .

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2018 rok

1. Informacje ogdlne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. (dalej jako ,Spétka”), zostata zawigzana aktem notarialnym
z dnia 20 wrzes$nia 1996 r. na czas nieokreslony i wpisana do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy
dla miasta todzi w dniu 4 listopada 1996 r. pod numerem RHB 6101. Spétka ma siedzibe w Warszawie,
pod adresem ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa. Spoétka nie posiada wyodrebnionych Oddziatéw
(zaktaddw).

Sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2018 roku:
—  Krzysztof Prasat — Prezes Zarzadu
— Arkadiusz Mastalerek — Czlonek Zarzadu

Wyzej wskazany skfad Zarzadu nie ulegat zmianie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 20 czerwca 2018 roku wyglgdat
nastepujgco:

— Marek Tomczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Piotr Koztowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Adam Hawryluk — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz)

— Monika Marcinkowska — Czionek Rady Nadzorczej,

— Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 czerwca 2018 r. na kolejng wspdlng kadencje powotana zostata Rada Nadzorcza
w nastepUchym sktadzie:
Marek Tomczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
— Violetta Krawczyk — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
— Adam Hawryluk — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz)
— Monika Marcinkowska — Czionek Rady Nadzorczej,
— Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z powotaniem Pani Erlich-Smurzynskiej w sktad Rady Nadzorczej, w dniu 13 sierpnia 2018 r.
skfad Rady Nadzorczej wyglgdat nastepujgco:

— Marek Tomczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Violetta Krawczyk — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

— Adam Hawryluk — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz)

— Monika Marcinkowska — Czionek Rady Nadzorczej,

— Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Malgrzata Erlich-Smurzynska — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marka Tomczuka z czionkostwa w Radzie Nadzorczej, w dniu
21 wrzesnia 2018 r. sklad Rady Nadzorczej wygladat nastepujgco:
Violetta Krawczyk — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
— Adam Hawryluk — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz)
— Monika Marcinkowska — Czionek Rady Nadzorczej,
— Agnieszka Dejnaka — Czlonek Rady Nadzorczej,
— Maltgrzata Erlich-Smurzyhska — Czlonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z powotaniem Pana Jacka Torowskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki w dniu 24 wrzesnia
2018 r., sktad Rady Nadzorczej wygladat nastepujaco:

— Jacek Torowski — Przewodniczgacy Rady Nadzorczej,

— Violetta Krawczyk — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,

— Adam Hawryluk — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz),

— Monika Marcinkowska — Czionek Rady Nadzorczej,

— Agnieszka Dejnaka — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Malgrzata Erlich-Smurzyhska — Czlonek Rady Nadzorczej
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1.1. Zakres dziatalnosci Spotki wynikajacy z udzielonych zezwolen KNF

Spotka prowadzi dziatalnos¢ maklerskg na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego poczgwszy od marca 2012 roku. Obecnie Spoétka $wiadczy ustugi maklerskie w zakresie:
e przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
e wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
Zlecenie,
e przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych,
e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendaciji
o charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,
o oferowania instrumentéw finansowych (ograniczone do oferowania certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych),
o doradztwa inwestycyjnego.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
1.2. Sad prowadzacy rejestr

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 19 listopada 2001 roku, pod numerem 0000061809.

1.3. Numer identyfikacji podatkowej

Urzad Skarbowy nadat Spotce numer NIP 725-14-09-492.

1.4. Numer identyfikacji statystycznej

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spétce numer statystyczny REGON 471442664.
1.5. Zmiany organizacyjne w Spoétce w okresie sprawozdawczym.

Spotka w 2018 roku dziatata w oparciu o Regulamin Organizacyjny ustalony Uchwatg Zarzadu
nr 330/Z2/2017 z dnia 6 grudnia 2017 r., a nastepnie zmieniany Uchwatg Zarzadu z dnia 308/Z/2018
z dnia 17 wrzesnia 2018 r., nastepnie Uchwatg nr 316/2/2018 z dnia 26 wrzesnia 2018 r. oraz Uchwatg
nr 412/Z/2018 z dnia 30 listopada 2018 r.

2. Sytuacja na rynku funduszy inwestycyjnych

Rok 2018 dla rynku funduszy inwestycyjnych dziatajgcych w Polsce uptynat w atmosferze trudnego
otoczenia rynkowego — przyczynita sie do tego nietatwa sytuacja obserwowana na rynkach regionu
BRIC, USA, czy zawirowania na rynku rodzimym. W tym czasie nastepowat systematyczny spadek
wartosci aktywow znajdujacych sie pod zarzgdzaniem towarzystw funduszy inwestycyjnych, by na
koniec grudnia 2018 r. osiggng¢ poziom niespetna 257 mld zt, realizujgc tym samym roczng ujemng
dynamike w wysokosci ok. 8%. (-22,14 mld r/r). Na te mato satysfakcjonujgce wyniki wplyw miata
zarowno ujemna wartos¢ sprzedazy netto (-12,4 mid zt r/r), ktéra utrzymywata sie nieprzerwanie od
wrzesnia 2018 r., jak tez niezadowalajgce wyniki zarzgdzania funduszami, w ktérych nalezy upatrywac
sie reakcji na mato sprzyjajacg koniunkture na rynkach finansowych zagranicznych i krajowym, (a ta
przyczynita sie m.in. do przedituzajgcej sie stabosci matych i srednich spotek i odbita swoje pietno na
polskich strategiach akcyjnych z rodziny absolutnej stopy zwrotu — spadek aktywéw o ponad 41%).

Najwiekszy przyrost aktywow zaréwno w ujeciu procentowym jak i nominalnym zaobserwowa¢ mozemy
w grupie funduszy dtuznych (+15,14 mld z, co oznacza wzrost o niemal 37%). Wskazuje to na rosngca
popularnos¢ rozwigzan, ktére mogg uchodzi¢ za ,bezpieczng przystan”.

Mimo znacznego spadku poziomu aktywow (-16,3 mld zi, tj. -16,23%) na koniec 2018 roku najwieksza
grupg funduszy pozostawaty fundusze aktywdw niepublicznych, a za zaraz z nimi plasowaly sie
fundusze gotéwkowe/pieniezne i dtuzne — te trzy segmenty funduszy stanowity ponad 72% rynku.
Kolejne 20% objety fundusze mieszane i akgiji.

2/9



A | Xelion

Dom Inwestycyjny

Aktywa netto segmentow funduszy inwestycyjnych

aktywa [min] udziat dynamika
gru.17 gru.18 gru.17 gru.18 | min PLN %

aktywow niepublicznych 100 597 84270| 361% 32,8%| 16327 -16.23%
gotéwkowe i pienigzne 41186 56326| 14,8% 219%| 2091  -599%
duzne 47 566 44715 17,1%  17.4%| 19140 36.76%
mieszane 32 544 20240 117% 114%| 777 -2345%
akdji 33 166 25389 | 11,9%  99%| 3304 -10,15%
absolutnej stopy zwrotu 15 060 8 857 5,4% 3.5% 6203 -41,19%
sekurytyzacyjne 5382 4916 1,9% 1,9% -466 -8,66%
nieruchomosci 2418 2302| 09%  09% 116 -4.80%
rynku surowcow 1060 822 0,4% 0,3% -238  -22,45%

SUMA 278979 256835 100%  100% | -22144  -7,94%

Zrédto: na podst. danych publikowanych na stronie internetowej pod adresem www.analizy.pl.

3. Woyniki Spétki oraz stopa zwrotu z aktywow

W 2018 roku Spoétka wypracowata zysk netto na poziomie +5 034 tys. PLN Oznacza to spadek o 7,4%
w stosunku do wykonania za 2017 rok, tym samym Spétka zrealizowata budzet w 77,4%. Wynik
finansowy wypracowany w 2017 byt najwyzszym w historii Spoétki dodatnim rocznym wynikiem
finansowym, mimo gorszej sytuacji na rynku funduszy inwestycyjnych w 2018 roku osiggniecie
zblizonego wyniku byto duzym sukcesem.

Spotka osiggneta w 2018 zysk brutto w wysokosci 5 390 tys.PLN, przy czym przychody wyniosty 54 823
tys. PLN,apodatek dochodowy 356 tys. PLN. Natomiastzatrudnienie w Spdtce na koniec roku 2018
wyniosto 70,55 wzgledem 65,95 etatu na koniec 2017 roku (w przeliczeniu na petne etaty).

Naptywy srodkéw gtéwnie zanotowaty fundusze bezpieczne i zrbwnowazone, za$ najwieksze odptywy
fundusze absolutnej stopy zwrotu. Przychody prowizyjne spadty r/r przede wszystkim w obszarze
produktéw inwestycyjnych (-10,5 min PLN), gdzie najwiekszg dynamike odnotowaty przychody
z tytutu funduszy inwestycyjnych zamknietych (-22,5% r/r). Przychody prowizyjne z operacji na
papierach warto$ciowych spadty 0 32,7% w stosunku do 2017 roku.

Na koniec 2018 roku wartos¢ aktywéw Klientdw zainwestowanych za posrednictwem Domu
Inwestycyjnego Xelion wyniosta 3 367 min PLN.

Podsumowanie srodkow zainwestowanych za posrednictwem DI Xelion

dane na dzien
31/12/2018

srodki klientow
zainwestowane za 3367 min PLN
posrednictwem Spotki

w tym:

FIO, FIZ, UFK, portfele asset 3183 min PLN
management

papiery wartoépiowc_a 79 min PLN
notowane na gietdzie

Srodki pieniezne na

rachunkach maklerskich 14 min PLN
srodki na rachunkach

bankowych i lokatach 56 min PLN
srodki pieniezne na 35 min PLN

rachunkach pienieznych
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Struktura AuA
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Udziat Xelion w rynku detalicznych funduszy inwestycyjnych w Polsce na koniec 2018 roku wyniést
1,93%.

Na przestrzeni 2018 roku suma bilansowa Spotki wzrosta o 45% do wartosci 96 341 tys. PLN. Bylo to
gtdbwnie zwigzane z wprowadzeniem nowej ustugi prowadzenia rachunkéw pienieznych dla klientow.
Spotka charakteryzuje sie bezpieczng strukturg bilansu. Dziatalno$¢ jest finansowana w 37% z kapitatow
wiasnych Spofki.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2018 r. stopa zwrotu z aktywow, obliczona jako iloraz zysku netto
i sumy bilansowej Spotki wyniosta 5,2%.

4. Sieé¢ sprzedazy

Stan sieci doradcoéw Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. na koniec grudnia 2018 roku wynosit 187
0s0b (163 Doradcoéw Finansowych, 19 Kierownikow Zespotéw i Wicedyrektoréw Regionalnych oraz 5
Dyrektorow Regionalnych). W trakcie roku realizowana byta strategia statego poszerzania kompetenc;ji
doradcow Spoiki.

Na koniec 2018 roku 185 Doradcow wspdtpracujgcych ze Spdtkg byto wpisanych do rejestru agentéw
firm inwestycyjnych (co stanowito 80% wszystkich oséb fizycznych wykonujgcych czynnosci agenta firmy
inwestycyjnej w Polsce).

Po zmianach prawnych z drugiej potowy 2015 roku, deregulujgcych dziatalnos¢ w charakterze agenta
firmy inwestycyjnej, Spotka zbudowata i realizuje wtasny proces weryfikacji wiedzy merytorycznej i
doswiadczenia oséb ubiegajgcych sie o wpis do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej. W 2018 roku w
Spoice przeprowadzono dwie sesje egzaminacyjne, w ramach ktérych egzamin z wynikiem pozytywnym
ztozyli kolejni Doradcy Finansowi.

5. Dziatalno$¢ maklerska

W roku 2018 dziatania Spofki koncentrowaty sie przede wszystkim na:
e usprawnianiu modelu obstugi klientébw w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen
dot. funduszy inwestycyjnych,
e usprawnieniu funkcjonalnym ustugi doradztwa inwestycyjnego i jej dalszym rozpowszechnianiu
wsrod klientow Spotki,
o dostosowywaniu prowadzonej dziatalnosci do kolejnych regulacji prawnych (m.in. MIFID I,
RODO, AML).
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W czerwcu 2018 r. do uzytku klientdow Spoétki oddano nowg funkcjonalno$¢ uzupetniajgcg ustuge
przyjmowania i przekazywania zlecen. Dla nowych klientéw oraz dotychczasowych, ktérzy zawrg
stosowny aneks do umowy o swiadczenie ustug maklerskich, prowadzone sg Rachunki Pieniezne Xelion
(PLN, USD, EUR, CHF, GBP), dzieki czemu uproszczono Klientom proces obstugi zlecen funduszowych
i zwigzanych z tym ptatnosci oraz umozliwiono Klientom monitorowanie przeptywéw srodkéw przy
jednoczesnym zwiekszeniu bezpieczenstwa (wyptaty srodkéw mogg nastgpi¢ wytgcznie na zdefiniowany
i zweryfikowany rachunek zewnetrzny Klienta). Na koniec grudnia 2018 r. z nowej formy ustugi
korzystato ponad 35% klientdow, w ktorych posiadaniu znajdowato sie niemal 72% aktywow
inwestowanych za posrednictwem Spétki.

W 2018 r. — w obliczu zmian rynkowych i prawnych — dziatania Spétki skupiaty sie rowniez na pracach
nad nowym podejsciem do ustugi doradztwa inwestycyjnego zmierzajgcych do szerokiego
upowszechnienia tej ustugi wérdd klientéw DI Xelion.

Na koniec grudnia 2018 roku liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez Spotke w ramach
ustugi prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych powigzanej z ustugg wykonywania zlecen,
wynosita 2420, a wartos¢ portfela papieréw wartosciowych na rachunkach klientéw wynosita blisko
79 min zt. W 2018 r.

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Zarzad Domu Inwestycyjnego Xelion przyjgt uchwate w sprawie
rozpoczecia realizacji projektu integracji dziatalno$ci maklerskiej w ramach Grupy Pekao. Projekt ma na
celu przede wszystkim optymalizacje dziatalnosci maklerskiej prowadzonej w grupie kapitatowej Banku
Pekao S.A. poprzez miedzy innymi integracje czesci dziatalnosci maklerskiej DIX z dziatalno$cig
prowadzong w ramach biura maklerskiego Banku. Projekt zaktada miedzy innymi zaprzestanie
Swiadczenia przez Xelion na rzecz klientéw ustugi wykonywania zleceh nabycia i zbycia instrumentow
finansowych na GPW. Jednocze$nie Xelion bedzie petnit funkcje Agenta Firmy Inwestycyjnej na rzecz
biura maklerskiego Banku i obstugiwat obecnych Klientéw zainteresowanych ustugg Domu Maklerskiego
Pekao w zakresie ustugi wykonywania zlecen.

Dziatania integracyjne w ramach Grupy Banku Pekao S.A. stanowig naturalng odpowiedz na zmiany
zachodzgce w otoczeniu rynkowym i wpisujg sie w dominujgce od kilku lat trendy konsolidacyjne w
sektorze ustug finansowych, ktérych celem jest osiggniecie optymalnego poziomu efektywnosci z punktu
widzenia catej Grupy przy jednoczesnym zaoferowaniu Klientom kompleksowej oferty produktowej oraz
obstugi na najwyzszym poziomie z uwzglednieniem oczekiwan poszczegélnych segmentéw Klientow.

6. Oferta produktowa

W obszarze podstawowej dziatalnosci biznesowej Spdtka kontynuowata rozwdj oferty produktowej,
stosujgc strategie selektywnego doboru rozwigzan inwestycyjnych do oferty, majac nieustannie na
wzgledzie wymagajgca i dynamiczng sytuacje rynkowa.

W roku 2018, po wnikliwej analizie konkurencyjnosci oferty produktowej roznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, do grona partnerow DI Xelion dotgczono produkty inwestycyjne dostarczane przez
Investors TFI S.A. W wyniku tego wdrozenia oferta funduszy dostepnych w Spodice zostata wzbogacona
o0 szereg kolejnych strategii inwestycyjnych w strukturze otwartej, stanowigce odpowiedz na
zroznicowane potrzeby Klientow i umozliwiajgce dywersyfikacje portfela inwestycyjnego przy
zastosowaniu kolejnych pozycji, ktérych dobre i powtarzalne wyniki zyskiwaty wielokrotne uznanie
srodowiska finansowego. Ponadto, paleta dostepnych funduszy byta w sposéb selektywny poszerzana
w zakresie wspotpracy z dotychczasowymi partnerami, zaréwno zagranicznymi jak i krajowymi.
W ramach wspoéipracy z TFI PZU S.A. do oferty Spétki wdrozono Program PZU Sejf+ z Ochrong
Kapitatu, w ramach ktérego klient dokonuje inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Sejf+
oraz jest obejmowany grupowym ubezpieczeniem od straty inwestycyjnej.

W 2018 r. rozpoczeto wspétprace z UniCredit Bank AG w zakresie oferowania emitowanych przez ten
podmiot certyfikatow strukturyzowanych, ktére mogg stanowi¢ alternatywe dla $wiadomych inwestoréw
poszukujgcych rozwigzan odmiennych od tradycyjnych funduszy inwestycyjnych. Pierwsza emisja,
w ramach ktérej zapisy mogli ztozy¢ klienci Spotki, miata miejsce w listopadzie 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka wspoétpracowata z 29 wiodgcymi krajowymi

oraz zagranicznymi instytucjami finansowymi, oferujgc produkty inwestycyjne, ubezpieczeniowe oraz
emerytalne, zdywersyfikowane pod wzgledem stopnia ryzyka, horyzontu i waluty inwestycji oraz klas
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aktywéw. Ponadto w ofercie Spotki znajdowaty sie trzy programy w postaci indywidualnych kont
emerytalnych (IKE), dwa programy w postaci indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)
oraz jeden program inwestycyjny.

7. Badania satysfakcji Klienta

W 2018 roku Spdtka kontynuowata projekt monitorowania jakosci ustug, realizowany poprzez
telefoniczne badanie (CATI) poziomu satysfakcji korzystania z ustug Spotki. Monitoring polega na
prowadzeniu wsréd klientéow Spoétki ankiety majgcej na celu zbadanie aktualnego poziomu ich
zadowolenia z ustug swiadczonych przez Spétke, mierzonego miedzy innymi w takich obszarach jak:
czestotliwosé kontaktu ze strony doradcy, wiedza merytoryczna doradcy, przekazywanie informacji w
sposob zrozumiaty dla Klienta czy sktonnos$é do polecania ustug Spotki znajomym.

Wyniki ankiet przeprowadzonych w catym 2018 r. na grupie ponad 600 Klientow pokazuija,
ze czestotliwos¢ kontaktu ze strony Doradcy jest pozytywnie oceniana przez 92% Klientéw. Ponad 93%
Klientow docenia stopien zrozumienia ich potrzeb przez Doradce, a niemal 93% respondentow wysoko
ocenia wiedze merytoryczng Doradcow Xelion o rynku finansowym. Umiejetnos¢ zrozumiatego
przekazywania informacji o produktach znalazta uznanie u prawie 94% Klientow. Lokowanie $rodkéw
pienieznych w fundusze inwestycyjne wytacznie za posrednictwem Spotki deklaruje 51% badanych, a
zdecydowana wiekszos¢ ankietowanych (ponad 84%) zarekomendowataby korzystanie z ustug Spétki
swoim znajomym.

8. Dziatania w obszarze IT i Bezpieczenstwa

W roku 2018 najwiekszymi wyzwaniami w zakresie systemoéw informatycznych DI Xelion byty:

a. zmiany w systemie ,Platforma” (dodanie modutu ptatnosci, obstuga zlecen FIZ, dostosowanie
systemu do zalecen KNF);

b. migracja telefonii stacjonarnej dedykowanej do obstugi Klientéw poprzez Contact Center na
telefonie internetowg VolIP i przygotowanie techniczne do sukcesywnego migrowania telefonii
stacjonarnej na VolP w Biurach POK Spdétki;

c. wdrozenie systemu Jira - narzedzie do petnego zarzgdzania zadaniami i Projektami;

d. wdrozenie systemu Confluence — narzedzie do organizacji pracy zespotowej w IT;

e. uruchomienie w Centrali Xelion inteligentnej sieci bezprzewodowej o najwyzszych standardach
bezpieczenstwa;

f. wymiana oprogramowania antywirusowego, ktére zapewnia bezpieczenstwo przed atakami typu
RansomWare;.

g. wymiana oprogramowania szyfrujgcego dyski twarde w notebookach pracownikéw Spoiki.

W roku 2018 przeprowadzono zmiany organizacyjne w Departamencie Informatyki i Telekomunikaciji, a
takze zmiany w sposobie realizacji projektow informatycznych wprowadzajgce metodyki zwinne
(AGILE) oraz zwigzane z nimi nowe wskazniki efektywnosciowe. W wyniku reorganizacji powstat nowy
Zespot Systemdw Biznesowych, taczacy kompetencje developerskie oraz odpowiedzialnos¢ za
wszystkie rozwijane systemy informatyczne w zakresie rozwoju, dokumentowania i budowania
kompetencji wewnatrz organizacji. Wytoniono takze nowego dostawce ustug utrzymania i rozwoju
gtéwnego systemu Spotki, ktdry proces rozwoju systemu prowadzi w Scistej wspétpracy z pracownikami
IT w oparciu o wspolne narzedzia zarzgdzania i rejestry zmian.

W ramach kluczowych wskaznikow efektywnosci jakie sg mierzone w ustugach IT mozemy mowi¢ o
100% dostepnosci serwisdw, a jedyne przerwy jakie mialy miejsce wynikaty z zaplanowanych prac
serwisowych.

Zarowno przeprowadzone w 2018 roku kontrole wewnetrzne jak i audyt zewnetrzny realizowany
w trakcie badania sprawozdania finansowego za rok 2017 nie wykazaty zadnych nieprawidtowosci.

W obszarze bezpieczehstwa w roku 2018 nie odnotowano zadnych krytycznych incydentéw. Dziatania

Spétki w tym obszarze koncentrowaty sie na:

a. projekcie RODO, w ramach ktérego zapewniono osiggniecie zgodnosci DI Xelion wymogami
przepisow prawa;
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b. weryfikacji uprawnien w systemach informatycznych, ktéra nie wykazata nieprawidtowosci;

c. przeprowadzeniu intensywnych prac majgcych poprawic¢ bezpieczenstwo informaciji;

d. testach penetracyjnych — zbudowano plan naprawczy i zaimplementowano wszystkie dziatania

e. testach BCP, ktore przebiegly bez zakitdcen i zakonczyly sie sukcesem;

f. implementacji nowej platformy antywirusowej (Bitdefender).

g. uruchomieniu nowego rozwigzania IDS wraz z jego wizualizacjg w oparciu o platforme ELK

(Elasticsearch Logstash Kibana). Wprowadzenie rozwigzania ELK stanowi punkt wyjscia dla
projektu implementacji rozwigzania SIEM w roku 2019.

h. sparametryzowaniu pomiaru poprawnosci dla proceséw ochrony antywirusowej, zarzgdzaniu
podatnosciami, implementacji poprawek w obszarze uzytkowanych technologii oprogramowania,
zarzgdzaniu licencjami oprogramowania.

9. Dziatania w obszarze marketingu

Wzorem lat ubieglych réwniez w 2018 roku Spétka prowadzita intensywne dziatania edukacyjne

w ramach Programu Partnerskiego, ktére nakierowane sg na bezposredni kontakt z Klientami oraz

potencjalnymi Klientami Spétki.

Dziatania te obejmowaty w szczegdlnosci:

¢ organizacje cyklu szesciu Wieczoréw Inwestycyjnych (Xelion Financial Evening), prowadzonych dla
obecnych oraz potencjalnych Klientéw wspdlnie z partnerami biznesowymi Spoétki, polegajacych na
merytorycznej konferencji potgczonej z otwartg dyskusjg na temat sytuacji na rynkach finansowych,

e organizacje kolacji biznesowych pod nazwg Top Klient oraz wydarzen o charakterze zewnetrznym,
podczas ktorych Klienci i potencjalni klienci mieli okazje do bezposredniego kontaktu z
przedstawicielami instytucji finansowych wspotpracujgcych ze Spotka,

e organizacje "Kongresu Inwestycyjnego Xelion”, konferencji o tematyce inwestycyjnej z udziatem
Partneréw Spotki oraz gosci specjalnych, kierowanej do obecnych oraz potencjalnych klientéw.

W 2018 r. Spdétka kontynuowata publikacje tresci wzmacniajgcych wizerunek DI Xelion w ramach profilu
na portalu spotecznosciowym Facebook. Dziatania te wspierane byly okresowym promowaniem
istotniejszych tresci merytorycznych czy tez adekwatnych wydarzen rynkowych.

10. Ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spoétki

Funkcjonujgcy w spotce system zarzgdzania ryzykiem, na ktéry sktada sie zbior zasad
i mechanizméw odnoszgcych sie do proceséw decyzyjnych, zachodzacych w Spoéice
oraz do oceny prowadzonej dziatalnosci oparty zostat na rozwigzaniach wynikajgcych
z przepisbw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 oraz przepiséw krajowych, w
tym Ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostroznosciowym, w zakresie w jakim
przepisy tej ustawy weszty w zycie.

Z tych wzgleddéw system zarzgdzania opiera sie przede wszystkim na stosowaniu sformalizowanych:

e zasad stuzgcych okreslaniu wielkosci podejmowanego ryzyka i zasad zarzgdzania ryzykiem,

e procedur majgcych na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie ryzyka
wystepujgcego w dziatalnosci spotki,

¢ limitdw ograniczajgcych ryzyko i zasad postepowania w przypadku ich przekroczenia.

Zgodnie z obowigzujgcymi w 2018 roku przepisami, Spétka wyliczata i monitorowata poziom tgcznego
wspotczynnika kapitatowego, ktorego wartos¢ wyliczana jest jako stosunek funduszy wiasnych,
wyrazonych jako odsetek tagcznej ekspozycji na ryzyko. W 2018 roku nie zaobserwowano przekroczenia
wspotczynnika kapitatowego. Poziom wskaznika na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniost 29,17%,
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku wynidst 32,26%.

W 2018 roku Spoétka nie posiadata portfela handlowego, tzn. nie prowadzita dziatalnosci
w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek. Ponadto, Spétka nie
posiadata ekspozycji z tytutu sekurytyzacji aktywédw oraz nie stosowatla zaawansowanych metod
wyliczania wymogu kapitatowego w ramach | Filaru.
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Zgodnie z art. 95 ust. 2 Rozporzadzenia CRR Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o0.0., jako podmiot
posiadajgcy ograniczone zezwolenie na $wiadczenie ustug inwestycyjnych, tj. nie posiadajgcy
zezwolenia na Swiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadzenie dziatalnosci wymienionej w pkt. 3) i 6)
sekcji A zatgcznika | do dyrektywy 2004/39/WE, wyznacza catkowitg ekspozycje na ryzyko jako wyzszg
z kwot:

A. Suma:
o Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego,

o Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka walutowego.
B. 12,5 przemnozone przez 25% sumy statych kosztéw posrednich poniesionych w roku poprzednim.

W ramach Il filaru w 2018 roku Spétka zidentyfikowata i uznata za istotne nastepujgce rodzaje ryzyka:
ryzyko kredytowe,

ryzyko operacyjne,
ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych,
ryzyko reputaciji.

Ryzyka istotne stanowity podstawe kalkulacji kapitatu ekonomicznego w Spétce, ktéry wyliczany byt
przy zastosowaniu ilosciowych i jako$ciowych modeli estymacji.

Ponadto w ramach Il Filaru Spodtka zidentyfikowata i monitorowata réwniez uznane
za nieistotne, nastepujgce rodzaje ryzyka:

e ryzyko rynkowe,

e ryzyko ptynnoSci.

Spétka nie prowadzi dziatalno$ci w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na
wiasny rachunek w celach handlowych oraz emisji instrumentéw finansowych i/lub wprowadzania
instrumentéw finansowych na zasadzie zaangazowania przedsiebiorstwa.

Portfel niehandlowy Spétki obejmuje w szczegdlnosci operacje zwigzane z inwestowaniem wolnych
srodkéw pienieznych na lokatach bankowych oraz w obligacje skarbowe, emitowane przez Skarb
Panstwa.

Zasadniczym zatozeniem polityki inwestycyjnej Spdiki jest lokowanie $rodkéw w instrumentach o niskim
ryzyku w celu maksymalizacji bezpieczenstwa srodkéw i zapewnienia ich ptynnosci przy jednoczesnym
zapewnieniu wyzszych stép zwrotu niz w przypadku instrumentéw krétkookresowych.

W zwigzku z powyzszym Spoétka nie identyfikuje ryzyka finansowego oraz ryzyka istotnych zaktécen
przeptywu srodkéw pienieznych jako ryzyk istotnych.

Spotka prowadzi cigglty proces oceny istotnosci ryzyk uznanych za nieistotne. W rezultacie tego
procesu, w kazdym momencie mogg zostaC wyodrebnione nowe istotne, w odniesieniu
do dziatalnosci Spofki rodzaje ryzyka, ktdre bedg musiaty zosta¢ pokryte kapitatem.

11. Planowane dziatania oraz przewidywana sytuacja finansowa w roku 2019

W kolejnych latach, dziatania Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z o0.0. bedg podporzadkowane
budowaniu wartosci dla Klientéw i podnoszeniu poziomu ich satysfakciji ze $wiadczonych ustug, majac
na wzgledzie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe i prawne. Spdtka bedzie dgzyta do upowszechnienia
ustugi doradztwa inwestycyjnego, réwniez w jej uproszczonej formie, jak tez rozwijania oferty w
zakresie produktéw i rozwigzan inwestycyjnych, odpowiadajgcych na potrzeby oraz zamierzone cele
inwestycyjne klientow.

Nie mniejszy nacisk Spodtka bedzie kfadta rowniez na state doskonalenie jakosci obstugi klientow, a
takze doskonalenie narzedzi dedykowanych klientom. W ramach realizacji tego celu, Spétka bedzie
m.in. kontynuowac rozwdj Platformy Xelion - systemu dedykowanemu obstudze Klientéw oraz narzedzi
raportujgcych zintegrowang pozycje finansowg Klienta.

W ramach projekcji finansowych na 2019 rok, Spoétka zaklada odbudowe wolumenu aktywéw pod
administracjg oraz odbudowe przychodéw przede wszystkim w ramach wykonywanych czynnosci
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posredniczenia w dystrybucji funduszy inwestycyjnych. Osiggniecie zaktadanego wzrostu przychodéw
oraz realizacja zaktadanego wyniku finansowego w duzym stopniu zaleze¢ bedzie od sytuacji na
rynkach finansowych oraz od stanu polskiej oraz $wiatowej gospodarki.

Nie bez znaczenia dla realizacji zakladanego wyniku finansowego sg réwniez koszty wynikajgce z

implementacji do polskiego porzadku prawnego przepisow MIFID Il, ktére nakladajg na firmy
inwestycyjne nowe obowigzki i ograniczenia.

Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 22 lutego 2019 r.
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prawozcanie niezaieznego
20iedo rewldenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Domu
Inwestycyjnego Xelion Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania finansowego Domu

Inwestycyjnego Xelion Sp. z o0.0.
(,Jednostka”), ktore zawiera:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2018 r;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— sprawozdanie z catkowitych dochodow;
— sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym;

— sprawozdanie

pienieznych;

Z przeptywdow

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci iinne
informacje objasniajagce

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majgtkowe;j i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywéw  pienieznych za  rok
obrotowy zakonczony tego dnia zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itreSci
z obowigzujgcymi Jednostke przepisami
prawa oraz statutem Jednostki;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. u.
22018 r. poz. 395 zpdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”).

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotka komandytowa i czionkiem sieci KPMG sktadajgcej sig¢ z niezaleznych spétek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Jednostki zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdar finansowych w Polsce.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017r.
zostalo zbadane przez innego biegtego

1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajace z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

rewidenta, ktéry w dniu 13 lutego 2018 r. wyrazit
opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz finansowych  wynikéw
dziatalnosci Jednostki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, atakze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Kierownik Jednostki uznaje za niezbedna,
aby zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonaé¢ likwidacji  Jednostki, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna

pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawacC na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie



oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wpltyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszltej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btgd
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Jednostki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz

Sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy

powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy whiosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuaciji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnos¢ Jednostki
do  kontynuacji  dziatalnosci.  Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie,  modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania  finansowego.  Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy o0go0lng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie
z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa.

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
finansowego naszym  obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czynigc to, rozwazenie czy nie
jest ono istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, znaszg wiedzg uzyskang
w trakcie badania, lub w inny sposdb wydaje sie
by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne zinformacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
to jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z
dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Jednostki odpowiada za zapewnienie
zgodnosci dziatania Jednostki z regulacjami
ostrozno$ciowymi, wtym za prawidlowosc
ustalenia wspétczynnikéw kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegolnosci czy Jednostka

prawidtowo ustalita wspotczynniki kapitatowe
przedstawione w nocie 21.1 ,Zarzadzanie
kapitatem”.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Jednostke obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.
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W  oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Jednostke w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych

przepisach, w szczegolnosci w zakresie
prawidtowosci ustalenia przez Jednostke
wspétczynnikdw kapitatowych na dzien 31
grudnia 2018 r., ktére moglyby miec¢ istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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