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1 WPROWADZENIE

Niniejszy Raport dotyczacy adekwatnosci Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. zo.o. (dalej:, ,Spotka”) stanowi
realizacje Polityki Informacyjnej Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. w zakresie adekwatnoéci kapitatowej i wynika
z postanowien Rozporzadzena Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019
roku. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014.

Spotka na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie spelnia wymogéw zakwalifikowania jako mata
i niepowigzana wzajemnie firma, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia IFR.

Informacje zawarte w niniejszym Raporcie zostaly ujawnione na podstawie danych z rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2021 rok, zatwierdzonego przez uprawniony organ dnia
23 maja 2022 roku. Informacje przedstawione w Raporcie sa oparte na kalkulacjach przeprowadzonych
zgodnie z przepisami obowiazujacymi firmy inwestycjne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. i obejmuja
informacje dotyczace funduszy wtasnych oraz wymogéw kapitatowych.

Proces zarzadzania ryzykiem w Spoélce realizowany jest zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

—  ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 2140, z pézn.
zm.) zwang dalej ,Ustawg”,

—  Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wymogoéw ostroznoséciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014, zwanym dalej
,Rozporzadzeniem IFR”,

- Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego mnad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/ UE, zwana dalej , Dyrektywa IFD”,

—  Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitalu
wewnetrznego i aktywéw plynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej,
a takze polityki wynagrodzein w domu maklerskim oraz malym domu maklerskim, zwanym dalej
Rozporzadzeniem MF,

—  Rozporzadzeniem Wykonawczym Komisji (UE) nr 2021/2284 z dnia 10 grudnia 2021 r. ustanawiajacym
wykonawcze standardy techniczne do celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2033 w odniesieniu do sprawozdawczoéci nadzorczej firm inwestycyjnych oraz
ujawniania informacji przez firmy inwestycyjne.



2 CELE I STRATEGIE W ZAKRESIE ZARZADZANIA RYZYKIEM

1) Profil ryzyka powiazany ze strategia dziatanosci

Strategia dziatalnosci Spolki polega na aktywnym wzmacnianiu pozycji Spétki na rynku jako podmiotu
Swiadczacego ustugi posrednictwa w dystrybucji jednostek lub tytuléw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz posrednictwa ubezpieczeniowego, a takze $wiadczacego ustugi na rzecz emitentéw
instrumentéw finansowych w zakresie pelnienia funkcji sponsora emisji. Spétka $wiadczy niektére ustugi
maklerskie za posrednictwem oséb wpisanych na liste agentéw firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w art.
79 ust. 1 Ustawy. Przyjety model biznesowy sprawia, ze gléwnym ryzykiem, z jakim wiaze si¢ prowadzona
przez Spétke dziatalnosé, jest ryzyko operacyjne [Ryzyko dla firmy oraz Ryzyko dla Klienta], czyli ryzyko
poniesienia nieoczekiwanych strat w nastepstwie bledéw lub uchybienn ludzkich badZz przejsciowych
nieprawidlowosci w funkcjonalnoéci wykorzystywanych przez Spétke systeméw wspierajacych procesy
operacyjne. Oprdcz ryzyka operacyjnego istotnymi ryzykami zidentyfikowanymi w dziatalnosci Spotki sg
takze: ryzyko kredytowe, biznesowe, ryzyko utraty reputacji oraz ryzyko ptynnosci [Ryzyka dla Firmy].

Rodzaje i poziom ryzyka jakie Spétka jest sktonna podjaé, w ramach posiadanej zdolnosci do podejmowania
ryzyka, w celu osiagniecia strategicznych celéw i planéw biznesowych okreslone zostalo w dokumencie
Akceptowalny poziom ryzyka (apetyt na ryzyko) Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z o0.0. Dokument ten zostal
opracowany przez Komitet ds. Audytu i Ryzyka w uzgodnieniu z Zarzadem Spéiki, a nastepnie
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza Spétki.

Zarzadzanie ryzykiem w Spoélce ma na celu maksymalizacje wartosci Spétki poprzez identyfikacje wszystkich
istotnych czynnikéw ryzyka, na ktére narazona jest lub moze by¢ Spétka oraz utrzymywanie ryzyka na
akceptowalnym przez Spoétke poziomie w relacji do jej kapitalu, skalii specyfiki dziatalnosci. Pozwala to na
podejmowanie decyzji w sposéb bezpieczny oraz umozliwiajacy realizacje podstawowych celéw
biznesowych Spétki. Spétka zabezpiecza sie przed ryzykiem poprzez identyfikowanie i - jezeli jest to
mozliwe - unikanie, a jesli nie jest mozliwe - podejmowanie i ograniczanie kazdego rodzaju ryzyka majacego
wplyw na prowadzona przez nig dziatalnosé.

W proces zarzadzania ryzykiem zaangazowane sa wszystkie jednostki organizacyjne Spoétki. Na poziomie
strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Bezposrednia

funkcje zarzadzania ryzykiem w Spélce pelni Biuro Zarzadzania Ryzykiem, ktérego zadaniem jest wdrazanie
i utrzymywaie proceséw zarzgdzania ryzykiem, w tym procesu oceny adekwatnosci kapitatowej.

Strategia zarzgdzania ryzykiem w Spolce jest realizowana w oparciu o:

1) zdefiniowany apetyt na ryzyko, stanowigcy maksymalng wielko$¢ zagregowanego ryzyka, jakie
Spotka jest gotowa zaakceptowaé w ramach prowadzonej dziatalnosci,

2) wdrozony system limitéw wewnetrznych, na ktéry skladaja sie limity wewnetrzne w zakresie
poszczegodlnych ryzyk,

3) zdefiniowane procesy zarzadzania ryzykiem poszczegélnych kategorii, poprzez ustalenie metod
identyfikacji, pomiaru, monitorowania, kontroli, raportowanie redukcji ryzyka,

4) informacje zarzadcza udostepniajaca niezbedne i rzetelne informacje o poziomie podejmowanego
oraz juz podjetego ryzyka,

5) wykonywane kontrole i audyty oraz nadzér Rady Nadzorczej w celu zapewnienia prawidlowego

funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem.

Wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania poszczegélnymi kategoriami ryzyka podlegaja cyklicznym
przegladom w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka wynikajacego z prowadzonej dziatalnosci oraz
strategii dzialania, a takze do zmieniajgcego si¢ otoczenia regulacyjnego i rynkowego.

2)  Zarzadzanie poszczegdlnymi ryzykami

W zakresie kategorii ryzyk wyszczegolnionych w czesci trzeciej, czwartej oraz piagtej Rozporzadzenia IFR,
Spélka identyfikuje nastepujace ryzyka podlegajace zarzadzaniu:

[Ryzyko dla Klienta]

Uwzgledniajac model biznesowy Spotki oraz zakres §wiadczonych przez Spétke ustug ryzyko dla Klienta
zwigzane jest z:



— zarzadzanymi aktywami zaré6wno w ramach dyskrecjonalnego zarzgdzania portfelem, jak i w ramach
niedyskrecjonalnych uzgodnieni stanowiacych biezace doradztwo inwestycyjne,

— przechowywanymi §rodkami pienieznymi Klientéw,
— aktywami zabezpieczonymi i objetymi administrowaniem,
— obslugiwanymi zleceniami Klientéw.

W dziatalnosci Spétki Ryzyko dla Klienta identyfikowane jest gtéwnie w zwiazku z deponowaniem $rodkéw
pienieznych Klientéw na rachunkach bankowych. Strategia zarzadzania tym ryzykiem, ze wzgledu na
poziom deponowanych srodkéw na rachunkach bankowych, zaklada jego akceptacje i monitorowanie. Spotka
monitoruje minimalng jakos¢ kredytowa bankéw, jak réwniez ich sytuacje finansowa i poziom wyptacalnosci,
tak aby w maksymalnym stopniu ograniczy¢é Ryzyko dla Klienta. Ponadto, $rodki pieniezne Klientéw sa
wykorzystywane jedynie do celéw rozliczania zawartych przez nich transakcji oraz innych zlecen. Tym
samym Spoétka nie wykorzystuje srodkéw pienieznych Klientéw do celéw innych, niz zwigzanych z obstuga
operacji Klientéw. Réwniez wystgpienie ewentualnych bledéw lub uchybierr ludzkich badz przejsciowych
probleméw w funkcjonalnosci wykorzystywanych przez Spoétke systeméw wspierajacych procesy operacyjne,
generowad moga Ryzyko dla Klienta. W Spéice stworzony zostat system kontroli wewnetrznej majacy na celu
minimalizowanie ryzyka wystapienia potencjalnych negatywnych zdarzeri operacyjnych, ktéry to proces
systematycznie weryfikowany i optymalizowany.

[Ryzyko dla Firmy]
Przyjety w Spélce model biznesowy sprawia, ze Spétka narazona jest na:

—  ryzyko operacyjne, wynikajace gtéwnie z potencjalnych strat mogacych sie zmaterializowaé w wyniku
wadliwie przyjetych wewnetrznych struktur organizacyjnych i proceséw, jak réwniez
wykorzystywanych rozwigzan IT;

—  ryzyko kredytowe, zwigzane z potencjalnym zagrozeniem niewywiazania sie przez kontrahentéw Spétki
z zobowigzan wobec niej, w tym ryzyko koncentracji;

—  ryzyko rynkowe, zwiazane z potencjalng utrata wartosci aktywéw, wzrostem poziomu zobowiazan lub
negatywna zmiang wyniku finansowego bedacych nastepstwem zmian parametréw rynkowych (cen
na rynku);

- ryzyko biznesowe, bedace skutkiem niekorzystnych zmian w poziomie zysku z dziatalnosci podstawowej
Spotki, ktére nie sa spowodowane wzrostem ryzyka kredytowego, rynkowego ani operacyjnego;
ryzyko to zawiera w sobie ryzyko zmian warunkéw makroekonomicznych oraz ryzyko blednych
decyzji biznesowych, w tym réwniez tych o charakterze strategicznym;

- ryzyko utraty reputacji, wplywajgce na obecne lub przyszle ryzyko dla przychodéw lub kapitatu Spotki
w zwigzku z potencjalnie negatywnym odbiorem wizerunku Spétki i/lub innych podmiotéw z Grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka przez jej Klientéw, kontrahentéw, udzialowcéw/ inwestoréw;

- ryzyko plynnosci, zwigzane z potencjalnym zagrozeniem niewywigzywania sie przez Spétke z biezacych
zobowigzan w wyniku niedopasowania przeplywoéw finansowych w toku prowadzonej dziatalnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych proceséw biznesowych
pozwalajagca na ograniczenie kosztéw i strat wynikajacych z ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie
stabilnego rozwoju Spélki poprzez wdrozenie i funkcjonowanie spéjnego oraz efektywnego procesu
identyfikacji, kontroli, oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania ryzyka operacyjnego, w szczegdlnosci:

—  zapewnienie i utrzymanie zgodnosci dzialania Spétki z obowigzujacym prawem;

- zwiekszenie bezpieczenistwa aktywéw powierzonych przez Klientéw, jak réwniez kapitalu Spéiki;

— utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym i uzasadnionym biznesowo poziomie;

—  usprawnianie procedur i proceséw w celu redukcji ryzyka operacyjnego;

— zapewnienie jednolitego, spdjnego podejscia do identyfikacji, kontroli, oceny, monitorowania,
mierzenia i raportowania ryzyka operacyjnego.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Sp6tki mogacych wynika¢ z niewyptacalnosci
jej kontrahentéw i Klientéw. W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem koncentracji
Spétka przyjeta okredlone limity wewnetrzne. Ponadto Spotka monitoruje i analizuje w trybie biezacym
poziom i strukture naleznosci od kluczowych kontrahentéw, jak réwniez cyklicznie bada i monitoruje
prawdopodobienistwa niewyplacalnosci i oceny wiarygodnosci kredytowej instytucji kredytowej (bankéw), w
ktérych przechowywane sa $rodki pieniezne wlasne oraz Klientéw podejmujac, w odpowiednich



przypadkach, dziatania opisane w procedurach wewnetrznych. Codziennie monitorowany jest takze poziom
zaangazowan poszczegolnych ekspozycji, w celu unikniecia nadmiernego negatywnego wplywu na
Spoétke pojedynczego zdarzenia z zakresu ryzyka kredytowego. W zakresie instrumentéw finansowych
klasyfikowanych do portfela niehandlowego ryzyko kredytowe ograniczane jest poprzez wybodr
instrumentéw emitowanych lub poreczonych przez Skarb Parstwa.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego oraz stép procentowych. Spétka monitoruje swoja pozycje walutowa z punktu widzenia
przeplywéw pienieznych. Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, ktdérej czes¢ jest
denominowana w walucie obcej, a takze w zwigzku z ujeciem w bilansie okreslonych ekspozycji wyrazonych
w walucie. Spétka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Ryzyko stopy
procentowej przejawia sie w podejmowanych przez Spétke decyzjach inwestycyjnych w zakresie wlasnych
srodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych Spoétka lokuje w lokaty bankowe o réznym terminie
zapadalnosci oraz obligacje Skarbu Paristwa lub obligacje zabezpieczone gwrancjami Skarbu Paristwa.

W ramach zarzadzania ryzykiem biznesowym, z ktérym SciSle zwigzane jest ryzyko zmian warunkéw
makroekonomocznych Spétka podejmuje ciggle starania w celu utrzymania wzrostu i stabilnosci osigganych
zyskow. Analiza zmiennosci wyniku finansowego w korelacji do monitorowania pozioméw ksztaltowania sie
tendencji kluczowych wskaznikéw makroekonomicznych pozwala szybko reagowac na zachodzace zmiany
na rynku, jak réwniez pozwala monitorowaé ryzyko zwigzane z takimi rodzajami dziatalnosci, ktére
w bezposredni spos6b nie generuja wymogu alokowania kapitalu w zwigzku z mozliwoscia poniesienia strat.

Celem zarzadzania ryzykiem reputacji jest ochrona reputacji Spétki oraz Grupy Kapitatowej, do ktorej Spotka
nalezy poprzez przeciwdzialanie wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie negatywnego wplywu
zdarzen wizerunkowych. W ramach zarzadzania ryzykiem utraty reputacji Spétka monitoruje zewnetrzne i
wewnetrzne kanaly komunikacji z otoczeniem, rejestruje zaistniale zdarzenia wizerunkowe wraz z opisem ich
skutkéw i podjetymi dzialaniami je ograniczajgcymi, dokonuje optymalizacji wykorzystywanych narzedzi
zapobiegajacych powstawaniu ryzyka utraty reputacji;

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zabezpieczenie Spoétki przed jej niewyplacalnoscia. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne monitorowanie dopasowania aktywéw i pasywéw, dokonywanie
projekcji zadluzenia w horyzoncie krétkoterminowym, a nastepnie aranzacje odpowiednich Zrddet
finansowania. Monitorowanie ptynnosci dokonywane jest w oparciu o okre$lone miary ptynnoéci, dla ktérych
ustalone zostaly odpowiednie wewnetrzne limity.

[Ryzyko dla Rynku]

W zwiazku z tym, ze Spotka nie posiada zezwolenia na zawieranie transakcji na rachunek wlasny i nie
posiada portfela handlowego nie jest identyfikowane ryzyko oddzialywania na rynek w zakresie
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci.

3)  Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Spélce ma na celu opracowanie, wdrozenie metod i narzedzi
majacych na celu wlaéciwg identyfikacje i ocene istotnoéci, pomiar, monitorowanie i kontrole ryzyka, na ktére
lub moze by¢ narazona jest Spétka w ramach przyjetego apetytu na ryzyko. W ramach funkcji zarzadzania
ryzykiem opracowane i wdrozone zostaly odpowiednie strategie, polityki i procedury wewnetrzne
okreélajace role, obowiazki, podzial kompetencji poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Spoéiki
w procesie zarzadzania ryzykiem oraz wzajemne interakcje pomiedzy podmiotami tego procesu.

W proces zarzadzania ryzykiem w Spoélce zaangazowane s zaréwno giéwne organy Spoétki w postaci
Zarzadu i Rady Nadzorczej (w tym Komitet Audytu i Ryzyka), jak réwniez Biuro Zarzadzania Ryzykiem,
niezalezne jednostki sprawujace funkcje kontrolne i opiniujace, jak réwniez wszystkie jednostki biznesowe.

Podstawowg rolg Rady Nadzorczej jest nadzorowanie prac Zarzadu w ramach procesu ustalania wytycznych
odnosnie dzialalnosci Spoétki, w szczeg6lnosci dziatalnosci obcigzonej ryzykiem. Rada Nadzorcza sprawuje
nadzoér nad zgodnoscia regulacji i dzialania Spotki w zakresie podejmowania ryzyka ze strategia i planem
finansowym Spoélki, dokonuje ocen adekwatnosci i skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem, w tym
rowniez szacowania kapitalu wewnetrznego.

Do zadan Komitetu Audytu i Ryzyka nalezy m.in. monitorowanie skutecznodci systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci
finansowej, oraz dokonywanie okresowej oceny w tym obszarze, a takze wspieranie Rady Nadzorczej
w nadzorowaniu realizacji przez Zarzad strategii Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem.



Zarzad okreéla cele i strategie dotyczace zarzadzania ryzykiem oraz odpowiada za wyznaczanie i wdrazanie
zasad zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, a takze ich spdéjnosé¢ z przyjetym apetytem na ryzyko.
Zarzad okresla strukture organizacyjna Spoétki zapewniajaca rozdzielno$é funkcji operacyjnych od funkcji
zarzgdzania ryzkiem oraz okreéla zadania i odpowiedzialno$¢ poszczegoinych jednostek organizacyjnych w
Spoice.

W 2021 roku funkcje nadzoru nad zarzadzaniem ryzykiem sprawowat Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za
nadzor nad systemem zarzadzania ryzykiem, ktéry jednoczeénie kierowat praca Biura Zarzadzania Ryzykiem
i pelnit role kierownika jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem.

Udzial w procesie zarzadzania ryzykiem niezaleznych jednostek sprawujacych funkcje kontrolne i opiniujgco-
doradcze przedstwia sie nastepujaco:

Biuro Zarzadzania Ryzykiem odpowiada za operacyjne funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem,
w tym w szczegdlnosci za identyfikacje, pomiar lub szacowanie, monitorowanie i kontrole oraz
ograniczanie ryzyka. Jego zadaniem jest takze regularne raportowanie i wspieranie organu
zarzadzajacego w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Biuro Kontroli i Nadzoru, bedace komérka w pelni niezalezng od komoérek podejmujacych ryzyko,
odpowiada za zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci;

Biuro Audytu dokonuje badania i oceny prawidlowosci i skutecznosci procesu zarzadzania ryzykiem
oraz procesu szacowania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego, polityki zarzadzania kapitatem,
formutuje rekomendacje majace na celu usuniecie ewentualnych nieprawidlowosci oraz usprawnienie
powyzszych proceséw;

Biznesowy Komitet Kontroli Wewnetrznej i Ryzyka jest odpowiedzialny za wspieranie i pelnienie funkcji
doradczej dla Zarzadu Spoétki w zakresie tworzenia wlasciwego procesu zarzadzania ryzykiem,
w szczeg6lnosci ryzykiem operacyjnym;

Komitet Zarzadzania Zmiang jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji o wdrozeniu nowych lub
modyfikacji istniejacych produktéw oraz proceséw biznesowych i pozabiznesowych oraz tworzenie
odpowiednich warunkéw do implementacji zmian wynikajacych z podjetych decyzji;

Komitet Bezpieczenstwa i Informatyki jest odpowiedzialny za ukierunkowanie polityki Spoétki
w zakresie bezpieczenstwa informatycznego, fizycznego, operacyjnego, zarzadzania kryzysowego,
ochrony danych osobowych oraz informacji stanowigcych tajemnice Spétki;

Komitet Rozwoju Oferty Produktowej jest odpowiedzialny za wydawanie rekomendacji dla Zarzadu w
zakresie spraw dotyczacych oferty produktowej, podejmowanie decyzji w zakresie zasad
obowiazujacych w Spélce w odniesieniu do ustug doradztwa inwestycyjnego;

Stanowisko ds. bezpieczenstwa wspiera procesy zarzadzania i funkcji biznesowych Spétki poprzez
efektywne metody kontroli bezpieczefistwa i ryzyka teleinformatycznego, fizycznego oraz ciagtosci
dziatania zwigzanych z dziatalnoscig Spotki.

Komoérki biznesowe zarzadzaja wybranymi kategoriami ryzyka poprzez uwzglednianie ryzyka w decyzjach
biznesowych, ksztalttowaniu oferty produktowej oraz akwizycji Klientéw.



3 FUNDUSZE WEASNE

Zgodnie z Rozporzadzeniem IFR fundusze wlasne tworza nastepujace skladniki:

1) kapital podstawowy Tier I - ztoZzony jest m.in. z instrumentéw kapitalowych i powigzanego z nimi azio
emisyjnego, zyskéw zatrzymanych, skumulowanych innych catkowitych dochodéw oraz kapitatu
rezerwowego, oraz pomniejszony jest o wymagane korekty, odliczenia i wylaczenia;

2) kapitat dodatkowy Tier I,

3) kapital Tier II.

Spoétka posiada kapitaly najwyzszej jakosci poniewaz caloé¢ funduszy wilasnych Spétki tworzona jest

z kapitatu podstawowego Tier 1. Obecna struktura kapitalu Spétki opiera sie¢ w 100% na kapitatach witasnych

wniesionych przez Udzialowcéw Spéiki i zyskach wypracowanych w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Kapital zakladowy wykazany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z wpisem do Krajowego

Rejestru Sadowego. Wszystkie wyemitowane udzialy sa udzialami o réwnej wartoéci nominalnej, w pelni

oplaconymi, dajacymi réwne prawa glosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie

wystepuja uprzywilejowania zwigzane z jakakolwiek emisja udziatow.

Suma funduszy wlasnych Spétki na dzier 31 grudnia 2021 roku, okredlonych zgodnie z Rozporzadzeniem

IFR, wyniosta facznie okoto 14.112 tys. PLN.

Pelne uzgodnienie pozycji kapitalu podstawowego Tier I, pozycji dodatkowych Tier I, pozycji Tier II,
a takze majacych zastosowanie filtrow i odliczen stosowanych w odniesieniu do funduszy wlasnych oraz
bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli 1 zawarto strukture regulacyjnych funduszy wilasnych Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2021 roku wraz z odniesieniem do odpowiednich pozycji w Tabeli 2.

Tabela 1. Struktura regulacyjnych funduszy wlasnych Spé6lki na dzief 31 grudnia 2021 roku [EU IF CC1].
Struktura regulacyjnych funduszy wlasnych

(firmy inwestycyjne inne niz male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne)

Zrédlo w oparciu o liczby/litery
Kwoty e . . .
odniesienia w bilansie w zbadanym
[w tys. PLN] A
sprawozdaniu finansowym
Kapital podstawowy Tier I: Instrumenty i rezerwy |
1 | FUNDUSZE WEASNE 14112 -
2 | KAPITAE TIERI 14112 -
3 | KAPITAEL PODSTAWOWY TIER 1 14112 -
4 | W pelni oplacone instrumenty kapitatowe 13464 | Kapitat wlasny / Kapital zaktadowy
5 | Azio emisyjne 0 Kapitat wlasny / Pozostale kapitaty
rezerwowe
6 | Zyski zatrzymane 903 Kapital wlasny / Zyski i straty
zatrzymane
7 | Skumulowane inne catkowite dochody 0 -
8 | Kapital rezerwowy 0 -
9 | Udzial mniejszosci uznany w kapitale podstawowym Tier I 0 -
10 Korekty w kapitale podstawowym Tier I z tytutu filtrow 0 )
ostroznosciowych
11 | Inne fundusze 0 -
12 (-) CALKOWITE ODLICZENIA OD KAPITALU 0 )
PODSTAOWEGO TIER I
13 (-) Instrumenty wlasne w kapitale podstawowym Tier I 0 -
— Bezposrednie udzialy w instrumentach wlasnych w
14 : . 0 -
kapitale podstawowym Tier I
— Posrednie udzialy w instrumentach wlasnych w
15 . ) 0 -
kapitale podstawowym Tier I
— Syntetyczne udzialy w instrumentach wlasnych w
16 . . 0 -
kapitale podstawowym Tier I
17 | (-) Straty za biezacy rok obrachunkowy 0 -
18 | (-) Warto$¢ firmy 0 -
19 | (-) Inne wartosci niematerialne i prawne -256 Aktywa.trwale / Wartosc
niematerialne
20 (-) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 )
oparte na przyszlej rentownoéci i nie wynikajace z r6znic
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Struktura regulacyjnych funduszy wilasnych

(firmy inwestycyjne inne niz male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne)

K Zrodto w oparciu o liczby/litery
woty e . . .
[w tys. PLN] odniesienia w b1}an§1e w zbadanym
sprawozdaniu finansowym
przejsciowych po odliczeniu powigzanych rezerw z tytutu
podatku dochodowego
2 (-) Znaczny pakiet akcji spoza sektora finansowego, ktéry 0 )
przekracza 15% funduszy wilasnych
(-) Laczna wartosc znacznych pakietéw akeji w
22 przedsiebiorstwach innych niz podmioty sektora 0 -
finansowego, ktéra przekracza 60% funduszy wlasnych
(-) Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1
23 podmiotéw sektora finansowego, jezeli instytucja nie 0 -
dokonata znacznej inwestycji w te podmioty
(-) Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1
24 podmiotéw sektora finansowego, jezeli instytucja dokonala 0 -
znacznej inwestycji w te podmioty
25 (-) Aktywa funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi 0 )
$wiadczeniami,
26 (-) Inne odliczenia 0 -
o7 Kapital podstawowy Tier I: Inne elementy kapitatu, 0
odliczenia i korekty
28 | KAPITAL DODATKOWY TIER 1 0 -
29 W pelni oplacone, bezposrednio wyemitowane instrumenty 0 )
kapitalowe
30 | Azio emisyjne 0 -
31 (-) CALKOWITE ODLICZENIA OD KAPITALU 0 )
DODATKOWEGO TIER I
32 (-) Instrumenty wlasne w kapitale dodatkowym Tier I 0 -
33 — Bezposrednie udzialy kapitalowe w instrumentach 0 }
w kapitale dodatkowym Tier I
34 — Posrednie udzialy w instrumentach wlasnych w 0 )
kapitatach dodatkowych Tier I
35 — Syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach w 0 )
kapitale dodatkowym Tier I
(-) Instrumenty w kapitale dodatkowym Tier I podmiotow
36 sektora finansowego, jezeli instytucja nie dokonata 0 -
znacznej inwestycji w te podmioty
(-) Instrumenty w kapitale dodatkowym Tier I podmiotow
37 sektora finansowego, jezeli instytucja dokonata znacznej 0 -
inwestycji w te podmioty
38 (-) Inne odliczenia 0 -
39 Kapitat dodatkowy Tier I: Inne elementy kapitalu, odliczenia i 0 )
korekty
40 | KAPITAL TIER II 0 -
41 W pelni oplacone, bezposrednio wyemitowane instrumenty 0 )
kapitalowe
42 | Azio emisyjne 0 -
43 | (-) CALKOWITE ODLICZENIA OD KAPITALU TIER III 0 -
44 (-) Instrumenty wlasne w kapitale Tier II 0 -
45 — Bezposrednie udzialy kapitatowe w instrumentach 0
w kapitale Tier II
16 — Posrednie udziaty kapitalowe w instrumentach 0
w kapitale Tier II
47 — Syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach 0
w kapitale Tier II
(-) Instrumenty w kapitale Tier II podmiotéw sektora
48 finansowego, jezeli instytucja nie dokonata znacznej 0 -
inwestycji w te podmioty
(-) Instrumenty w kapitale Tier II podmiotéw sektora
49 finansowego, jezeli instytucja dokonata znacznej inwestycji 0 -
w te podmioty
50 | Kapitat Tier II: Inne elementy kapitatu, odliczenia i korekty 0 -




Tabela 2. Uzgodnienie regulacyjnych funduszy wlasnych Spéiki z bilansem zawartym w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2021 [EU IF CC2]

Fundusze wlasne: Uzgodnienie regulacyjnych funduszy wlasnych z bilansem w zbadanym sprawozdaniu
finansowym

Bilans jak w

Zgodnie z Odniesie

opublikowany . .
regulacyjnym | nie do
m zbadanym K
Dane [w tys PLN] sprawozdanin zakresem EU IF
: fi konsolidacji CcC1
inansowym
Na koniec Na koniec
okresu okresu

Aktywa - Podziat wedtug klas aktywow zgodnie z bilansem opublikowanym /zbadanym sprawozdaniu finansowym

1 Aktywa obrotowe / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 368 - -
2 Aktywa obrotowe /Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 4 606 - -
3 Aktywa obrotowe / Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 14548 ) )
kosztu
4 Aktywa obrotowe / Inne aktywa 358 - -
5 Aktywa trwale / Rzeczowe aktywa trwale 2160 - -
6 Aktywa trwale / Wartosci niematerialne 1306 - poz.19
7 Aktywa trwale / Inne aktywa 480 - -
8 Aktywa ogélem 95 826 - -

1 Zobowigzania krotkoterminowe / Zobowigzania wobec Klientow 68 869 - -
2 Zobowigzania krétkoterminowe / Zobowigzania z tytutu leasingu 1862 - -
3 Zobowigzania krétkoterminowe / Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 6735 ) )
pozostale oraz rezerwy
4 Zobowigzania dlugoterminowe / Zobowigzania z tytutu leasingu 233 - -
5 Zobowiazania dlugoterminowe / Pozostate zobowiazania 2121 ) )
i rezerwy
6 Zobowiazania ogbtem 79 820 -
e iy
1 Kapitat wlasny / Kapitat zakladowy 13 464 - poz. 4
2 Kapital wlasny / Pozostate kapitaly rezerwowe 0 - poz.5
3 Kapitat wlasny / Zyski i straty zatrzymane 2541 - poz. 6
4 Kapital wlasny ogélem 16 005 - -

Korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier I obejmuja wartosci niematerialne i prawne, z wyjatkiem
ostroznie wycenianych aktywéw bedacych oprogramowaniem, na ktérych wartos¢ nie wplywa w sposéb
negatywny restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja instytucji, jej niewyptacalnos¢ lub likwidacja
(256 tys. PLN). Roéznica wzgledem bilansu w opublikowanym sprawozdaniu finansowym wynika
z nieodliczania ostroznie wycenianych aktywéw bedacych oprogramowaniem zgodnie z Rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2020/2176 z dnia 12 listopada 2020 roku.

Opis gléwnych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych w Tier I
oraz instrumentéw w Tier II

Kapital zaktadowy Spétki na dziern 31 grudnia 2021 roku wynosil 13 464 tys. PLN i dzielit sie na 120.100
udzialéw o wartosci nominalnej 112,11 PLN kazdy. W tabeli nr 3 przedstawiono gléwne cechy instrumentéw
kapitalowych. Spétka nie posiada instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier I oraz instrumentéw
w kapitale Tier IL

Tabela 3. Gléwne cechy instrumentéw wlasnych wyemitowanych przez Spoétke [EU IF CCA].

Fundusze wlasne: gléwne cechy instrumentéw wlasnych wyemitowanych przez Spoéltke

1 | Emitent Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Niepowtarzalny identyfikator (np.. CUSIP, ISIN lub identyfikator
2 . . Brak
Bloomberg dla ofert na rynku niepublicznym
3 | Emisja publiczna lub niepubliczna Niepubliczna
4 | Prawo lub Prawa wlasciwe, ktérym podlega instrument Prawo polskie
5 | Rodzaj instrumentu (rodzaje okreslane przez kazdy system prawny) Udzialy zwykle nieuprzywilejowane [art. 174 §1 KSH]
6 Kwota uznana w kapitale regulacyjnym [waluta w tys. PLN, wedlug 13.464
stanu na ostatni sprawozdawczy dzieri odniesienia] )
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Fundusze wlasne: gléwne cechy instrumentéw wlasnych wyemitowanych przez Spoéltke

7 | Warto$¢ nominalna instrumentu [PLN] 112,11 PLN
8 | Cena emisyjna [PLN] 50000]  50000] 125000  1250,00
9 | Cena wykupu [PLN] Nie dotyczy
10 | Klasyfikacja ksiegowa Kapitat zakladowy
11 | Pierwotna data emisji 24.01.2003 r.| 03.06.2005 r.] 15.05.2008 r.| 09.01.2009 .
12 | Wieczysty czy terminowy Wieczysty
13 | Pierwotny termin zapadalnosci Brak terminu zapadalnosci
14 Opcja wykupu na zadanie emitenta podlegajaca wczesniejszemu Nie
zatwierdzeniu przez organ nadzoru
15 Es\fg:;nwv;ilfl;ﬂu opcjonalnego, terminy wykupu warunkowego oraz Nie dotyczy
16 | Kolejne terminy wykupu, jezeli dotyczy Nie dotyczy
17 | Stala lub zmienna dywidenda /staty lub zmienny kupon Zmienne dywidenda
18 | Kupon odsetkowy oraz dowolny powigzany wskaznik Nie dotyczy
19 | Istnienie zapisanych praw do niewyplacenia dywidendy Nie

W pelni uznaniowe, czeéciowo uznaniowe czy obowigzkowe [pod

20 . W pelni uznaniowe
wzgledem terminu]

21 W pelni uznaniowe, czeSciowo uznaniowe czy obowiazkowe [pod W pelni uznaniowe
wzgledem kwoty]

» Istnienie opcji z oprocentowaniem rosnacym lub innej zachety do Nie
wykupu

23 Nieskumulowane lub skumulowane Nieskumulowane

24 | Zamienne lub niezamienne Niezmienne

25 Jezeli zamienne, zdarzenie lub zdarzenia wywotujgce zamiane Nie dotyczy

26 Jezeli zamienne, w pelni czy czeSciowo Nie dotyczy

27 Jezeli zamienne, wskaznik konwersji Nie dotyczy

28 Jezeli zamienne, zamiana obowiazkowa czy opcjonalna Nie dotyczy

29 ]eze}l zamlerme/, nale.zy okreséli¢ emitenta instrumentu, na ktory Nie do tyczy
mozna dokonaé zamiany

30 Jezeli zamienne, rTalezy okresli¢ emitenta instrumentu, na ktéry Nie dotyczy
dokonuje sie zamiany

31 | Odpisy obnizajace wartosé Nie

3 W przypadku od.plsu (?‘Fm.lza]qcego \iv’artosc, zdarzenie lub zdarzenia Nie dotyczy
wywolujgce odpis obnizajacy wartosé

33 W przypadku odpisu obnizajacego wartosé, w pelni czy czesciowo Nie dotyczy

34 W przypadku odpisu obnizajacego wartosé, trwale czy tymczasowo Nie dotyczy

35 W przy}:)adku tyrrilczason.eg.o odpisu obr}l}za}qcego wartosé, odpis Nie dotyczy
mechanizmu odpisu obnizajacego wartos¢

36 | Niezgodne cechy przejsciowe Nie

37 | Jezeli tak, nalezy okresli¢ niezgodne cechy Nie dotyczy

38 | Link do pelnej tresci warunkow dotyczacych instrumentu [link] -

Opis wszystkich ograniczefi zastosowanych przy obliczaniu funduszy wlasnych zgodnie
z Rozporzadzeniem IFR oraz instrumentéw i odliczen, do ktérych te ograniczenia maja zastosowanie

Spétka nie stosuje ograniczenn do obliczania funduszy wlasnych zgodnie z Rozporzadzeniem IFR oraz
instrumentéw, filtréw ostroznosciowych i odliczen, do ktérych te ograniczenia maja zastosowanie.



4 WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH

Streszczenie metody stosowanej przez Spotke na potrzeby oceny adekwatnosci jej kapitalu wewnetrznego
do cel6w wsparcia biezacych i przyszlych dzialan

Spotka dazy aby fundusze wlasne Spétki utrzymywane byly na poziomie zapewniajacym bezpieczne
funkcjonowanie, stosownie do skali i profilu podejmowanego ryzyka. Poziom funduszy wilasnych uznawany
jest za adekwatny, jesli pokrywa z nadwyzka catkowita wielkos¢ kapitalu wewnetrznego.

Spolka szacuje kapital wewnetrzny na pokrycie wszystkich zidentyfikowanych istotnych rodzajow ryzyka
wystepujacych w dziatalnosci Spotki. Szacowanie kapitalu wewnetrznego dokonywane jest codziennie. Za
przygotowanie i wdrozenie w Spélce procesu szacowania kapitalu wewnetrznego odpowiada Zarzad Spétki.

Dodatkowo przeprowadzany w Spoélce przeglad procesu oceny adekwatnosdci kapitalu wewnetrznego
zapewnia utrzymanie jego poziomu w wysokosci odpowiedniej do poziomu funduszy wlasnych oraz
charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci Spétki.

Proces oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego stanowi w Spélce integralng czeé¢ systemu zarzadzania,
planowania kapitalowego oraz podejmowania decyzji o charakterze zarzadczym. Proces ten jest na biezaco
dostosowywany do zmian w dziatalnosci prowadzonej przez Spoélke, jak réwniez podlega regularnym
przegladom, przeprowadzanym nie rzadziej niz raz do roku, ktérych celem jest dostosowanie systemu
zarzgdzania ryzykiem w Spélce do charakterystyki dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke
i identyfikowanych ryzyk.

Zarzad Spotki odpowiada za funkcjonowanie procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego, a Rada
Nadzorcza monitoruje skutecznosé tego procesu.

W ramach procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego Spoétka ustala sie miedzy innymi:

— kryteria uznawania poszczegolnych rodzajéw ryzyka za istotne,

— polityki oraz procedury identyfikowania, pomiaru i raportowania o ryzykach wystepujacych
w dziatalnosci Spotki,

— zasady uwzgledniania w procesie szacowania kapitalu wewnetrznego wynikoéw testéw warunkow
skrajnych,

— procedury wyznaczania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego,

— zalozenia oraz zasady planowania kapitalowego, cele kapitalowe w zakresie adekwatnosci kapitalowej
(docelowy poziom kapitatu) oraz preferowang strukture kapitatowa,

— awaryjne plany kapitatowe.

Tabela 4. Zestawienie ryzyk zidentyfikowanych w Spoélce wedlug stanu na 31 grudnia 2021 roku wraz z informacjami
dotyczacymi metod szacowania kapitalu wewnetrznego.

Ryzyko Metoda szacowania kapitalu wewnetrznego

Kapital wewnetrzny z tytutu ryzyka dla Klienta réwny jest wymogowi kapitalowemu
Ryzyko dla Klienta opartemu na wspoétczynnikach K w ramach Ryzyka dla Klienta, wyliczonego zgodnie
z art. 16 Rozporzadzenia IFR.

Kapital wewnetrzny z tytulu ryzyka operacyjnego wyznaczany jest w oparciu
Ryzyko operacyjne o metodologie ,Scenario Based Aproach” (analize scenariuszy przy wykorzystaniu
symulacji Monte Carlo).

Przyjeta metoda wyliczenia kapitalu wewnetrznego z tytutu ryzyka oraz rynkowego
Ryzyko rynkowe jest zgodna z metoda przyjeta na potrzeby wyliczania wymogu kapitalowego
okreslonego zgodnie z Czeécia III Rozporzadzeniu CRR.

Ryzyko biznesowe Kapital wewnetrzny z tytulu ryzyka utraty reputacji oraz ryzyka biznesowego

wyznaczany jest z wykorzystaniem wlasnych modeli Spoétki.

Ryzyko utraty reputacji

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku Spétka zarzadzala wszystkimi opisanymi powyzej ryzykami, ktére mialy
wplyw na jej funkcjonowanie.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 z pézniejszymi zmianami.
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Catkowity kapital wewnetrzny stanowi sume kapitaléw wewnetrznych obliczonych dla poszczegélnych
ryzyk. Spétka utrzymuje odpowiednio wysoka relacje funduszy wlasnych do kapitalu wewnetrznego,
okreslong w Apetycie na ryzyko.

Na dzieni 31 grudnia 2021 roku kapitat wewnetrzny Spoétki wyniést 7.435 tys. PLN.

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

Zgodnie z art. 11 ust. 1 Rozporzadzenia IFR, Spétka wylicza i monitoruje:

1. Wymoég kapitalowy dotyczacy statych kosztéw posrednich,

2. Staty minimalny wymog kapitalowy,

3. Wymog kapitalowy oparty na wspélczynnikach K w ramach Ryzyka dla Klienta

W zwiazku z tym, ze Spoétka nie posiada zezwolenia na zawieranie transakcji na rachunek wilasny i nie
posiada portfela handlowego Spétka nie wylicza wymogu kapitalowego opartego na wspoétczynnikach K
w ramach Ryzyka dla Firmy oraz Ryzyka dla Rynku.

Tabela 5 przedstawia informacje o wysokosci minimalnego wymogu kapitalowego, wymogu z tytutu statych
kosztéw posrednich oraz wymogu w zakresie funduszy wlasnych opartych na wspoétczynnikach K wedlug
stanu na dzieni 31 grudnia 2021 roku.

Tabela 5. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych.

Rodzaj wymogu Kwota [w tys. PLN]

Staly minimalny wymog kapitalowy 690
Wymoég dotyczacy stalych kosztow posrednich 5.076
Wymoég kapitalowy dotyczacy wspétczynnika K, w tym: 322
Ryzyko dla Klienta, w tym:
K-AUM 99
K-CMH 216
K-ASA 0
K-COH 7
Ryzyko dla firmy 0
Ryzyko dla rynku 0

Spétka speinia wymog, okreslony w Ustawie, ktéry obliguje domy maklerskie do utrzymywania funduszy
wlasnych na poziomie nie nizszym niz wyzsza z nastepujacych wartosci:
— calkowity wymog kapitalowy wyznaczony przez dom maklerski zgodnie z obowigzujacymi zasadami

(najwigksza z wartosci z art. 11 Rozporzadzenia IFR),

— oszacowana przez dom maklerski zgodnie z obowigzujacymi przepisami kwota, niezbedna do pokrycia
wszystkich istotnych zidentyfikowanych rodzajéow ryzyka wystepujacych w ramach prowadzonej przez
ten dom maklerski dzialalnosci oraz innych istotnych rodzajow ryzyka mogacych potencjalnie w tej
dziatalnosci wystapi¢ w przysztosci, zwana kapitatem wewnetrznym.

Na dzient 31 grudnia 2021 roku stosunek funduszy wtasnych do catkowitego wymogu kapitalowego Spotki
wynidst 278,00%, zas stosunek funduszy wlasnych do kapitalu wewnetrznego wyniést 189,80%.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 47 Rozporzadzenia IFR Zarzad Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z o.0. o$wiadcza, ze
funkcjonujacy w Spoélce system zarzadzania ryzykiem jest odpowiedni z punktu widzenia profilu i strategii
Spotki, a niniejszy Raport wlasciwie oddaje profil ryzyka, na ktéry narozony jest Spoétka.

Zarzad Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0.
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