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Advanced Micro Devices (AMD) 

Raport Specjalny - sp·ğki sektora p·ğprzewodnik·w 

kwiecieŒ 2022 r.   

AMD jest drugim najwiňkszym producentem 
procesor·w dla komputer·w osobistych na Ŝwiecie, 
kt·rego udziağ rynkowy w przypadku notebook·w 
wynosiğ w 4Q2021 ok. 25%, a w przypadku komputer·w 
stacjonarnych ok. 48%. NaleŨy zauwaŨyĺ, Ũe AMD 
sukcesywnie w ostatnich latach zwiňkszağo sw·j udziağ 
rynkowy kosztem dominujŃcego na rynku Intela.  Sp·ğka 
teŨ stağa siň jedynym liczŃcym siň graczem w branŨy 
procesor·w graficznych poza NVIDIł, odpowiadajŃc za 
ok. 17% tego rynku. PrzewagŃ technologicznŃ 
procesor·w AMD jest wiňksza wydajnoŜĺ oraz 
niŨsze zuŨycie energii w por·wnaniu do 
konkurencji. Pomimo problem·w z ğaŒcuchem dostaw, 
kt·ry towarzyszyğ cağej branŨy p·ğprzewodnik·w 
w poprzednim roku, AMD powiňkszyğo swoje przychody 
niemal o 70% w por·wnaniu do 2020 r. 

W 2021 r. gğ·wnym tematem wok·ğ sp·ğki byğa 
finalizacja akwizycji sp·ğki Xilinx. Przejňcie zapewni 
osiŃgniňcie w kr·tkim okresie licznych efekt·w 
synergii. Xilinx jest najwiňkszym na Ŝwiecie 
producentem FPGA (ang. Field Programmable Gate 
Arrey), czyli programowalnych ukğad·w logicznych, 
majŃcych zastosowanie m.in. w technologii chmurowej. 
RozwiŃzanie to jest szeroko stosowane w centrach 
danych w chmurze i aplikacjach infrastruktury 
komunikacyjnej. Przejňcie pozwoli zatem AMD na 
wejŜcie w nowe i dynamicznie rozwijajŃce siň obszary 
rynku procesor·w, a takŨe zdobycie cennego know-how 
zgromadzonego przez lata wŜr·d inŨynier·w Xilinx. 
Sp·ğka juŨ w tym roku znaczŃco zwiňkszy dostawy 
swoich chip·w do najbardziej znanych dostawc·w 
dziağajŃcych w usğugach chmurowych, takich jak 
Amazon, Google, Microsoft czy Alibaba. 

Wstňpne szacunki analityk·w branŨy p·ğprzewodnik·w 
wskazujŃ, Ũe przychody sp·ğki w wyniku samej 
akwizycji powiňkszŃ siň w tym roku wzglňdem 
poprzedniego o ok. 30%. AMD oczekuje r·wnieŨ 
poprawy marŨowoŜci, kt·ra na stağe powinna 
przekroczyĺ poziom 20%. Warto zaznaczyĺ, Ũe 
marŨowoŜĺ osiŃgana przez Intela ze wzglňdu na wysoki 
efekt skali oscyluje aktualnie w granicach 40%. 
Oznacza to, Ũe wraz z ekspansjŃ rynkowŃ AMD 
pozostanie  zdolne do dalszej poprawy rentownoŜci 
prowadzonego biznesu. 

Pod koniec 2021 r. wartoŜĺ wskaŦnika ceny do 
prognozowanego zysku (ang. forward PE) w przypadku 
AMD przekraczağa 40. Jednak po tegorocznej 
korekcie w sektorze sp·ğek technologicznych oraz 
finalizacji przejňcia Xilinx wartoŜĺ tego wskaŦnika 
obniŨyğa siň do 28, co czyni wycenň AMD znacznie 
atrakcyjniejszŃ. Sp·ğka w najbliŨszym czasie planuje 
wart ok. 8 mld USD skup akcji wğasnych, kt·ry ma na 
celu zmniejszenie efektu rozwodnienia udziağ·w po 
zakoŒczonej fuzji. Aktualne rekomendacje 
sporzŃdzone dla sp·ğki w przewaŨajŃcej mierze 
pozostajŃ pozytywne, a ich przeciňtny cel wskazuje 
na wzrost wyceny akcji w przeciŃgu najbliŨszego 
roku o ok. 25% wzglňdem aktualnych wycen. 

Notowania AMD na tle indeksu Nasdaq 

ťr·dğo: www.stooq.pl (01.04.2022 r.) 

Udziağ w rynku procesor·w AMD oraz Intela 

ťr·dğo: seekingalpha.com (01.04.2022 r.) 

Przychody AMD w poszczeg·lnych kwartağach 

ťr·dğo: seekingalpha.com (01.04.2022 r.) 
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Micron Technology 

Raport Specjalny - sp·ğki sektora p·ğprzewodnik·w 

kwiecieŒ 2022 r.   

Micron Technology znajduje siň w czoğ·wce 
najwiňkszych producent·w noŜnik·w SSD oraz 
pamiňci operacyjnych wykorzystywanych 
w komputerach. W koŒcu marca sp·ğka przyciŃgnňğa 
uwagň swoim rewelacyjnym raportem, zwiňkszajŃc 
w swoim niestandardowym kwartale fiskalnym, 
zakoŒczonym 2 marca przychody o 25% r/r, a zysk na 
akcjň o 118% r/r.  

Oczekuje siň, Ũe w najbliŨszych kwartağach Micron 
Technology istotnie skorzysta m.in. na 
rozpowszechnieniu technologii 5G, poniewaŨ telefony 
te majŃ o ponad poğowň wiňksze wymagania 
pamiňciowe w por·wnaniu z telefonami 
kom·rkowymi technologii 4G. Micron ma 13 
zakğad·w produkcyjnych i 14 laboratori·w, kt·re sŃ 
zlokalizowane na cağym Ŝwiecie (USA, Wielka Brytania, 
Indie, Malezja, Tajwan, Singapur, Japonia, Chiny). 
Dziňki duŨemu rozproszeniu geograficznemu sp·ğka 
jest bardziej odporna na potencjalne szkody 
wywoğane przez zerwanie ğaŒcuch·w dostaw 
w przeciwieŒstwie do innych konkurencyjnych sp·ğek, 
kt·re skupiajŃ produkcjň gğ·wnie w Tajwanie. 

W ubiegğotygodniowym raporcie Micron  oceniğ, Ũe 
pomimo presji kosztowej bňdzie w stanie zwiňkszyĺ 
marŨe w rozpoczynajŃcym siň kwartale. Kluczowy dla 
sp·ğki segment DRAM (pamiňci dynamicznych), 
odpowiadajŃcy za 76% jej sprzedaŨy, bňdzie zdaniem 
wielu analityk·w jednym z najsilniejszych 
beneficjent·w rosnŃcej produkcji samochod·w 
elektrycznych i autonomicznych - pojazdy 
speğniajŃce te dwa warunki potrzebujŃ wedğug 
sp·ğki okoğo 15 razy wiňcej pamiňci niŨ pojazdy 
tradycyjne. Popyt z sektora przemysğowego juŨ teraz 
roŜnie o 60% r/r, dwa razy silniej niŨ cağkowita dynamika 
przychod·w ze sprzedaŨy DRAM. Drugi motor 
wzrostu sp·ğki, sprzedaŨ dysk·w SSD w ubiegğym 
kwartale charakteryzowağa siň dynamikŃ na 
poziomie 80% r/r. 

Sp·ğka w kategoriach segmentu technologicznego 
pozostaje w obszarze Ăgğňbokiej wartoŜciò, 
charakteryzujŃc siň niemal trzykrotnie niŨszym 
stosunkiem ceny do oczekiwanych zysk·w niŨ cağy 
indeks NASDAQ. średnia cen docelowych aktualnych 
rekomendacji to 112,41 USD, co implikuje wzrost 
o  47,56% wzglňdem piŃtkowego zamkniňcia.  

Co moŨna uznaĺ za nietypowe, Micron 
z perspektywy wycen moŨe konkurowaĺ ze swoimi 
azjatyckimi konkurentami - SK Hynix i Samsungiem, 
majŃc w ciŃgu najbliŨszych 12 miesiňcy wygenerowaĺ 
wyŨszŃ rentownoŜĺ wolnych przepğyw·w pieniňŨnych 
niŨ druga z tych firm.  

Notowania Micron na tle indeksu Nasdaq 

ťr·dğo: www.stooq.pl (01.04.2022 r.) 

Przedziağ prognoz dla akcji Micron na 12 miesiňcy 

ťr·dğo: cnbc.com (01.04.2022 r.) 

Projekcja zysk·w Micron w kolejnych kwartağach* 

ťr·dğo: Micron Technology (01.04.2022 r.)  
* kwartağ zakoŒczony 3 marca to fiskalny 2Q2022 


