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Pazdziernik 2025 r.

Certyfikat HVB PLN Express Plus oparty o akcje Leonardo S.p.A. emitowany przez UniCredit
Bank AG w Niemczech (dalej ,Certyfikat strukturyzowany")

od 14 pazdziernika 2025 r. do 31 pazdziernika 2025 r. (do g. 18:00
z mozliwos$cig wczesniejszego zakonczenia)

Instrument bazowy

ISIN (Certyfikat strukturyzowany)
Waluta

Emitent

Wartos¢ kuponu warunkowego

Cena emisyjna

Minimalna wartos¢ zapisu

Prowizja za przyjecie zapisu
Miesieczna optata za przechowywanie

Certyfikatow strukturyzowanych na
Rachunku Sponsora Emisji

Okres inwestycji
Czestotliwos¢ odczytow
Ochrona kapitatu
Rodzaj emisji

Rynek wtérny

Wycena Certyfikatow
strukturyzowanych

Miejsce przechowywania Certyfikatow
strukturyzowanych

Dzien Obserwacji Poczatkowej
Dzien Emisji
Dzien Obserwacji Koncowej

Dzien Ostatecznej Ptatnosci
Cena Referencyjna

Poziom Przedterminowego Wykupu

Poziom Bariery

Cena Wykonania

Leonardo S.p.A.

DEOOOHV4z4J5

PLN

UniCredit Bank AG

7,8% potrocznie (maksymalnie 15,6% rocznie)
1000 PLN

20 000 PLN (20 szt. x 1 000 PLN)

maksymalnie 2% wartosci nominalnej kwoty zapisu

0,007635% wartosci nominalnej kwoty zapisu

6-36 miesiecy
co 6 miesiecy (6 obserwacji)
brak

oferta publiczna

Certyfikaty strukturyzowane nie beda notowane w systemie obrotu. Ich zbycie na rynku
wtoérnym mozliwe bedzie jedynie poprzez odsprzedaz do UniCredit Bank AG

Platforma UniCredit Bank AG o nazwie onemarkets dostepna pod adresem:
https://www.onemarkets.pl

Rachunek Sponsora Emisji - rachunek papierow wartosciowych prowadzony przez
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. na podstawie dedykowanej umowy z Emitentem

3.11.2025 r. - dzien, w ktérym zostanie ustalona Cena Referencyjna Instrumentu
bazowego, stanowigca podstawe wyznaczenia Ceny Wykonania, Poziomu
Przedterminowego Wykupu oraz Poziomu Bariery

5.11.2025.

30.10.2028 r. - dzien, w kitérym zostanie ustalona Cena Referencyjna Instrumentu
bazowego determinujgca forme wykupu Certyfikatu strukturyzowanego

6.11.2028 r.
Cena zamkniecia Instrumentu bazowego w odpowiedniej dacie
100% Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

75% Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczatkowej - obserwowany wylgcznie
w Dniu Obserwacji Koncowej, determinuje wariant wykupu Certyfikatu
strukturyzowanego

100% Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczatkowej

W celu ztozenia zapisu skontaktuj sie z Partnerem Xelion lub odwiedz nasz Punkt Obstugi Klienta lub Filie Punktu Obstugi Klienta. Godziny
otwarcia poszczegolnych placowek dostepne sg na stronie www.xelion.pl/placowki.

Certyfikat strukturyzowany jest przeznaczony dla inwestorow posiadajgcych zaawansowang wiedze oraz doswiadczenie zwigzane
z inwestowaniem w instrumenty finansowe. Inwestor musi liczy¢ sie ze stratg czesci lub nawet cato$ci zainwestowanego kapitatu i nie przywigzuje
wagi do ochrony kapitatu. Ten produkt nie jest objety ochrong Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Zyski osiggniete z tytutu inwestycji
w Certyfikaty strukturyzowane podlegajg opodatkowaniu podatkiem od zyskéw kapitatowych w oparciu o polskie przepisy podatkowe. Zasady tego
opodatkowania zalezg od indywidualnej sytuacji podatkowej inwestora.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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Pazdziernik 2025 r.
W dniu Obserwacji Poczgtkowej odnotowywana jest Cena e Szansa na uzyskanie Kwoty Wykupu w wysokosci od 1 078
Referencyjna (cena zamknigcia) akcji spotki Leonardo S.p.A. na PLN do 1 468 PLN na Certyfikat strukturyzowany
gietdzie w Mediolanie, ktéra nastepnie wykorzystywana jest do w zalezno$ci od dtugos$ci inwestycji.
obliczenia Poziomu Przedterminowego Wykupu (100% Ceny . G . . . .
Referencyjnej), Poziomu Bariery (75% Ceny Referencyjnej) - W Dn"f obs.erwacu Koncowej Poziom ?arlery chroni przed
oraz Ceny Wykonania (100% Ceny Referencyjnej). Warto$é spadkiem indeksu bazowego do 25%. W przypadku, gdy

na przestrzeni najblizszych 3 lat cena Instrumentu
bazowego spadnie, w Dniu Ostatecznej Ptatnosci Poziom
Bariery zapewnia Kwote Wykupu w wysokosci 1 468,00 PLN
na Certyfikat strukturyzowany. Strata z inwestycji nastepuje,
jesli w Dniu Obserwacji Koncowej Cena Referencyjna

instrumentu bazowego jest systematycznie odnotowywana
w dniach obserwaciji.

Jezeli Cena Referencyjna instrumentu bazowego jest wyzsza
lub réwna Poziomowi Przedterminowego Wykupu w jednym z

dni obserwacji, nastepuje Przedterminowy Wykup zgodnie bedzie ponizej Poziomu Bariery.

z ustalonym dodatnim wynjkiem. w innym przypadku inwestycja o Przy zalozeniu normalnych warunkéw rynkowych mozna
trwa do nastepnego dnia obserwacji. W przypadku braku dokona¢ sprzedazy Certyfikatow strukturyzowanych na
wystgpienia Przedterminowego Wykupu, w Dniu Ostatecznej rynku wtérnym. Ich zbycie na rynku wtérnym mozliwe
Ptatnosci nastepuje wyptata Kwoty Wykupu, ktéra to obliczana bedzie jedynie poprzez odsprzedaz do UniCredit Bank AG.

jest w nastepujacy sposob:

e Jezeli w Dniu Obserwacji Koncowej Cena Referencyjna
instrumentu bazowego jest wieksza lub réwna Poziomowi

Bariery, inwestor otrzymuje warto$¢ nominalng inwestycji
powigkszong o naliczone kupony. 1 2 3 4 5 III 7
e Jezeli w Dniu Obserwacji Koncowej Cena Referencyjna Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
instrumentu bazowego jest nizsza niz Poziom Bariery,
inwestor ponosi strate. Strata ustalana jest poprzez Ten wskaznik ryzyka bazuje na zalozeniu posiadania p do
' zapadalnosci. Jezeli spienigZysz inwestycje na wczesnym ectapie,

wyliczenie spadku procentowego Ceny Referencyjnej w

. . , . ] faktyczne ryzyko moze sig znacznie roznic, a zwrot moze byc nizszy.
Dniu Obserwacji Koncowej wzgledem Ceny Wykonania.

Istnieje ryzyko nieosiggniecia zysku oraz poniesienia straty do wysokosci catosci zainwestowanego kapitalu w przypadku sprzedazy
Certyfikatu strukturyzowanego na rynku wtérnym lub w przypadku realizacji negatywnego scenariusza rynkowego w Dniu Obserwacji
Koncowej.

Ponizej przedstawiamy gtéwne czynniki ryzyka. Klient przed podjeciem decyzji o inwestycji powinien zapozna¢ sie ze szczegétowymi czynnikami
ryzyka wskazanymi w Prospekcie emisyjnym i Warunkach Ostatecznych.

Ryzyko kredytowe Emitenta i ryzyko zwigzane ze s$rodkami naprawczymi w odniesieniu do Emitenta: Papiery Wartosciowe stanowig
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta wobec Posiadaczy Papierow Wartosciowych. Kazda osoba nabywajgca Papiery Wartosciowe polega zatem
na zdolno$ci kredytowej Emitenta i nie posiada, w odniesieniu do swojej pozycji wynikajgcej z Papierow Warto$ciowych, zadnych praw ani roszczen
wobec jakiejkolwiek innej osoby. Posiadacze Papierow Wartosciowych podlegajg ryzyku czesciowego lub catkowitego niewykonania przez Emitenta
zobowigzan, ktére Emitent jest zobowigzany wykona¢ w ramach Papierow Wartosciowych w catosci lub w czesci, na przykiad w przypadku
niewypfacalnosci Emitenta. Im gorsza jest wiarygodnos¢ kredytowa Emitenta, tym wieksze jest ryzyko poniesienia straty. W przypadku realizacji
ryzyka kredytowego Emitenta Posiadacz Papieréw Wartosciowych moze ponies¢ catkowitg strate swojego kapitatu, nawet jesli Papiery WartoSciowe
przewidujg Kwote Minimalng w terminie zapadalno$ci. Ponadto Posiadacze Papieréw Warto$ciowych mogg podlega¢ srodkom restrukturyzaciji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do Emitenta, jezeli Emitent jest niewyptacalny lub moze by¢ niewyptacalny. Zobowigzania Emitenta z tytutu
Papieréw Wartosciowych nie sg zabezpieczone, gwarantowane przez osoby trzecie ani chronione przez jakikolwiek system ochrony depozytéw lub
system rekompensat.

Ryzyko zwigzane z czynnikami wplywajacymi na warto$¢ rynkowa: Posiadacze Papieréw Wartosciowych ponoszg ryzyko, ze cena rynkowa
Papieréw Warto$ciowych moze podlega¢ powaznym wahaniom w okresie waznosci Papieréw Wartosciowych oraz Zze Posiadacz Papieréw
Wartosciowych nie bedzie w stanie sprzedaé Papierow Wartosciowych w okreslonym czasie lub po okreslonej cenie. Na warto$¢ rynkowag Papierow
Warto$ciowych bedzie mie¢ wptyw szereg czynnikow. Nalezg do nich miedzy innymi zdolnos¢ kredytowa Emitenta, odpowiednie dominujgce stopy
procentowe i stopy zwrotu, rynek podobnych papieréw wartosciowych, ogdlne warunki gospodarcze, polityczne i cykliczne, zbywalno$¢ oraz, w
stosownych przypadkach, pozostaty okres waznosci Papierow Wartosciowych, a takze dodatkowe czynniki wptywajace na warto$¢ rynkowg zwigzane
z Instrumentem Bazowym. Warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych oraz kwoty podlegajace wyptacie w ramach Papieréw Wartosciowych zalezg
przede wszystkim od ceny Instrumentu Bazowego.

Ryzyko zwigzane z Kwotg Wykupu: Kwota Wykupu moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna lub cena zakupu, a nawet wynosié¢ zero. Oznacza to, ze
Posiadacz Papieréw Wartosciowych uzyskuje zwrot tylko wtedy, gdy Kwota Wykupu przekracza indywidualng cene zakupu Posiadacza Papierow
Wartosciowych. Udziat w korzystnych wynikach Instrumentu Bazowego powyzej Kwoty Maksymalnej jest wykluczony. Mozliwa jest strata catkowita.

Ryzyko zwiazane ze Przypadkiem Naruszenia Bariery: W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery nie zostanie zastosowana
korzystniejsza formuta wyptaty. W kazdym przypadku Posiadacz Papierow Warto$ciowych moze straci¢ swdj zainwestowany kapitat w catosci lub w
czgsci.

Ryzyko zwigzane z Automatycznym Przedterminowym Wykupem: W przypadku wystapienia Zdarzenia Przedterminowego Wykupu, Posiadacz
Papierow Wartosciowych nie bedzie ani uczestniczyt w jakichkolwiek przysztych korzystnych wynikach Instrumentu Bazowego, ani nie bedzie
uprawniony do dalszych ptatnosci z tytutu Papieréw Wartosciowych po przedterminowym wykupie. Ponadto Posiadacze Papieréw Wartosciowych sg
narazeni na ryzyko, ze moga reinwestowa¢ kapitat otrzymany z tytutu przedterminowej sptaty Papierow Wartosciowych wytgcznie na mniej
korzystnych warunkach.

Ryzyko zwigzane z akcjami: Papiery Warto$ciowe wigzg sie z podobnym ryzykiem dla Posiadaczy Papierow Wartosciowych, jak w przypadku
bezposredniej inwestycji w akcje okreslone jako Instrument Bazowy. Cena akcji moze gwattownie spasé lub sta¢ sie bezwartosciowa, np. z powodu
niewyptacalnosci emitenta akcji.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw: Mogg wystagpi¢ konflikty intereséw w odniesieniu do danego Emitenta lub oséb, ktérym
powierzono przeprowadzenie oferty, co moze skutkowaé podjeciem decyzji na niekorzy$¢ Posiadacza Papieréw Wartosciowych.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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Informacje o Instrumencie bazowym Podstawowe dane o spéice
Leonardo to wtoski koncern zbrojeniowy o globalnym zasiegu, dziatajgcy Rodzaj r‘mﬁ“gj&
w branzach obronnosci, lotnictwa, kosmonautyki oraz .
cyberbezpieczenstwa. Historia spotki siega 1948 roku, gdy powstato Przychaod 8919
przedsiebiorstwo Finmeccanica, ktére na przestrzeni lat skonsolidowato Zvsk nett 542
kluczowe wiloskie firmy zbrojeniowe i technologiczne, takie jak ysk netto
producenta $migtowcéw Agusta, zaktady uzbrojenia OTO Melara czy Halica i *
spotki elektroniczne. W 1993 roku Finmeccanica zadebiutowata na Kapitalizacja rynkowa 30540
gietdzie w Mediolanie. Przelomem w historii przedsiebiorstwa byta Dane pochodza z oficjalnego sprawozdania finansowego
restrukturyzacia w 2016 roku, kiedy to Finmeccanica potgczyta swoje spotki za TH 2025
najwazniejsze spotki zalezne w jeden silny koncern, ktéry od 2017 roku
funkcjonuje pod nazwag Leonardo. Firma jest notowana w prestizowym Historyczne stopy zwrotu akcji Leonardo
indeksie FTSE MIB, a najwiekszym akcjonariuszem pozostaje rzad wioski
z udziatem ok. 30%. Stopa

ol zwrotu
Leonardo zatrudnia ponad 60 tys. osob, prowadzgc dziatalnosc N
produkcyjng gtownie we Wioszech, Wielkiej Brytanii, USA oraz w Polsce ™ 9,30%
(PZL Swidnik). Portfolio produktéw obejmuje m.in. samoloty wojskowe i 6M 25 03%
cywilne, $miglowce, zaawansowane systemy elekironiczne oraz ’
urzadzenia obronne, systemy satelitarne, rozwigzania YTD 104,01%
cyberbezpieczenstwa oraz infrastrukture obronng i technologiczng dla
sektora publicznego. Produkty Leonardo wykorzystywane sg w okoto 150 12M 159,57%
krajach na s$wiecie, a do grona gtéwnych klientéw nalezg zaréwno
wioskie sity zbrojne, jak i liczne panstwa europejskie oraz czionkowie 60M 937,26%

NATO. W USA Leonardo dostarcza sprzet poprzez spétke DRS oraz
lokalne zaktady. Warto wspomnieé, ze spdtka wspodlnie z Lockheed
Martin realizuje program mys$liwca F-35 Lightning. W przestrzeni
kosmicznej, spodtka wspoipracuje z agencjg NASA, dostarczajgc
komponenty do misji miedzynarodowych.

Zrédfo: Yahoo Finance (10.10.2025)

Stopy zwrotu spétki na tle konkurencji

Spéika Stopa Stopa
Dzieki zdywersyfikowane] ofercie oraz statemu wsparciu wtadz Wioch, zwrotu YTD  zwrotu 1Y
Leonardo regularnie plasuje sie w pierwszej pietnastce najwiekszych
producentdw uzbrojenia na $wiecie, odnotowujgc stabilny wzrost BAE Systems 72,62% 58,41%
przychodéw zwigzany z globalnym wzrostem wydatkédw na obronnosc¢ o o
oraz intensywnym rozwojem technologicznym. Koncern intensywnie Thales 85,72% 72,36%
inwestuje w badania i rozw¢j (R&D), co zapewnia mu i bedzie zapewniac Airbus 30,51% 57.94%

silng pozycje rynkowg oraz znaczacy potencjat dalszego wzrostu na
najblizsze lata. | gckheed Martin 5,03% -14,58%

Zrédfo: Yahoo Finance (10.10.2025r.)

Kluczowe wskazniki finansowe i operacyjne Prognozowany wzrost portfela zaméwien
czerwiec 24 czerwiec 25 % Zmiana v P":)’;:;ﬁf;j:
Nowe zamodwienia 10324 11243 8,90% f Potencjat z nowych inicjatyw
Portfel zamowien 43346 45030 3,90%
Przychody 7985 8919 11,70% 254
EBITDA 849 884 4,10%
EBITA 524 581 10,90% 0]
ROS 6,60% 6,50% -0, 1pp, €
EBIT 390 432 10,80% %
Marza EBIT 4,90% 480% -0,1p,p, g 15
Whyniki netto przed §
zdarzeniami jednorazowymi 189 273 44,40%
Wynik netto 555 542 230%
Ditug Netto na poziomie grupy 3000 2173 -27,60%
FOCF -502 -408  18,70% s
ROI 11,80% 12,80% 1,0 p,p,
Zatrudnienie 58280 61265 5,10%
2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E
Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie Leonardo Financial Results 1H 2025 Zrédito: Opracowanie wlasne na podstawie Industrial Plan 2025 Update

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji. a
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Sposo6b dziatania

Dzien Obserwacji Poczatkowej
3.11.2025 .

1. Dzien obserwacji
27.04.2026 r.

2. Dzien obserwacji
29.10.2026 .

(.)

Dzien Obserwacji Koncowej
30.10.2028 r.

Okreslone zostajg: Cena
Referencyjna indeksu, Poziom
Przedterminowego Wykupu (100%
Ceny Referencyjnej), Cena
Wykonania (100% Ceny
Referencyjnej) oraz Poziom Bariery
(75% Ceny Referencyjnej).

!

Cena zamkniecia Instrumentu bazowe-
go na poziomie lub powyzej Poziomu
Przedterminowego Wykupu.

1 nie

Cena zamkniecia Instrumentu bazowe-
go na poziomie lub powyzej Poziomu
Przedterminowego Wykupu.

1 nie

Instrument bazowy zamyka sie na
poziomie lub powyzej Poziomu Bariery

Cena emisyjna: 1 000 PLN
za jeden Certyfikat
strukturyzowany

Przedterminowy wykup w
kwocie 1 078 PLN za jeden
Certyfikat

Przedterminowy wykup w
kwocie 1 156 PLN za jeden
Certyfikat

Wykup w kwocie 1 468 PLN za
jeden Certyfikat

strukturyzowany

1 nie

Wykup po cenie odpowiadajacej wynikowi Instrumentu bazowego wzgledem Ceny
Wykonania. Wystapienie powyzszej sytuacji powoduje strate. Naroste kupony nie

zostajg wyptacone.

Mozliwe scenariusze

Ponizsze przyktady ilustrujg jaki wyniki moze by¢ uzyskany na Certyfikat strukturyzowany (o wartosci nominalnej 1000 PLN).
Przyjeto, ze Cena Referencyjna w Dniu Obserwacji Poczgtkowej wyniosta 100 EUR, Poziom Przedterminowego Wykupu 100 EUR,
zas$ Poziom Bariery 75 EUR Instrumentu bazowego. Przyjeto, ze przed dniem obserwacji wskazanym w kazdym z przyktadéw nie
zostat spetniony warunek przedterminowego wykupu.

. Poziom Kwota wykupu na
Dzien obserwacji s\?gﬁiﬁfg;‘:ﬁ?ﬁ’ Przedterminowego Poziom Bariery Data wykupu kazdy Certyfikat
1 Wykupu strukturyzowany
1. Dzien
1 110 100 75 Przedterminowego 1078 PLN
Wykupu
4. Dzien
4 105 100 75 Przedterminowego 1312 PLN
Wykupu
Kofcowy 101 100 75 Dz'eg*gtsntgéecfznel 1.468,00 PLN
Konhcowy 76 100 75 Daen Ostalecznel 468,00 PLN
Koricowy 72 100 75 Dz'eggfntgéifz”el 720,00 PLN

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat zawartych w dokumencie Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw, ktére
wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, Ze stanowig one jedynie przyktady, nie pozwalajg one przyjaé zatozen dotyczgcych
rzeczywistego wyniku inwestyciji.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sig z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji. °
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie promocyjny i nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do skfadania zapiséw lub
nabywania Certyfikatow strukturyzowanych. Materiat nie stanowi réwniez swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani informac;ji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng lub rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku. Materiat jest skierowany do
nieoznaczonego adresata, nie uwzglednia indywidualnych potrzeb ani sytuacji lub profilu inwestycyjnego inwestora.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie sg skierowane do osdb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna, ktérych miejsce pobytu lub siedziba powoduje, ze
podlegaja oni obcemu prawu, na mocy ktérego istniejg ograniczenia dotyczace rozpowszechniania niniejszej informaciji.
W szczegdlnosci, niniejsza informacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do nabycia papierow warto$ciowych, ktére sg skierowane
do obywateli USA, Wielkiej Brytanii lub panstw wchodzgcych w sktad Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktorych niniejsza
informacja nie spetnia wymogow prawnych.

Materiat nie moze by¢ przekazywany i nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, ogtaszania, publikacji i dystrybucji, bezposrednio
ani posrednio, w cafosci bgdz w czesci, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, Potudniowej Afryce ani
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisdow prawa lub wymagato rejestracji w takiej
jurysdykcji.

Certyfikaty strukturyzowane nie mogg by¢ zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, jezeli nie zostaly zarejestrowane przez
Amerykanskg Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (ang. United States Securities and Exchange Commission) lub nie podlegajg
zwolnieniu z obowigzku rejestracji na mocy odpowiednich postanowieth amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933
roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych"). DI Xelion informuje, ze
instrumenty finansowe objete oferta publiczng nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach
zwolnienia z obowigzkdw rejestracyjnych lub w ramach transakcji nie podlegajgcych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajgcemu
z Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych.

Poniewaz niniejszy materiat ma charakter promocyjny, to w zadnym wypadku nie powinien stanowi¢ wytgcznej podstawy do
podejmowania przez inwestora decyzji o nabyciu Certyfikatéw strukturyzowanych. Prospekt (Base Prospectus for the issuance of
Securities with Single Underlying and Multi Underlying (without capital protection), Ostateczne Warunki (Final Terms) wraz z
suplementami i komunikatami aktualizujgcymi przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow strukturyzowanych sa
jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajgcymi informacje o Certyfikatach strukturyzowanych oraz ofercie publicznej
Certyfikatow strukturyzowanych w Polsce. Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego w
Luksemburgu (Commission de Surveillance du Secteur Financier) (CSSF) w dniu 4 sierpnia 2025 roku oraz paszportowany do
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 4 sierpnia 2025 roku. W zwigzku z ofertg prowadzong na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, Emitent udostepni Prospekt na swojej stronie internetowej (www.onemarkets.pl) - wytgcznie w celach informacyjnych.

Z zastrzezeniem przepiséw prawa, DI Xelion ani jakikolwiek inny podmiot powigzany z DI Xelion nie odpowiada za prawdziwos¢,
rzetelnos¢ oraz kompletno$¢ informacji ujawnionych w Prospekcie, Ostatecznych Warunkach, aneksach i komunikatach
aktualizujgcych do Prospektu.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-595) przy ul. Putawskiej 107, wpisany do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS: 000061809. DI Xelion prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego i podlega nadzorowi tego organu. Wymagane przepisami prawa informacje o DI Xelion oraz swiadczonych ustugach,
w tym o petnej ofercie DI Xelion, ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi udostepniane sg na stronie
internetowej www.xelion.pl lub przed rozpoczgciem swiadczenia ustugi.

Wiascicielem i wydawcg materiatu jest DI Xelion. Wszelkie prawa sg zastrzezone. Zabronione jest wykorzystywanie materiatu
w dziatalnosci gospodarczej innej niz dziatalnos¢ DI Xelion. Udostepnienie niniejszego materiatlu nie jest réwnoznaczne
z przeniesieniem przez DI Xelion majatkowych praw autorskich do niniejszego materiatu oraz nie stanowi udzielenia licencji do jego
wykorzystywania. Zabroniona jest dekompozycja, dekompilacja, dezintegracja czy tez zmiana struktury materiatu.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.



